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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli
bilango ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu,
Ozkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve
diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iskin Sorumlulugu

Sirket yOnetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiriitilmiistiir.
Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli
yanlighk igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiillmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynaklt “Onemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine
iligkin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yan1 sira, isletme yoOnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gériisiimiize gore, finansal tablolar, Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansin1 ve nakit akiglarimi Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim onemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Dikkat ¢ekilen husus

Dipnot 8’de detaylar1 agiklandi1 iizere, Sirket’in yatirim amagl gayrimenkul olarak siniflandirdign Omerli
Arazisi 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ekli finansal tablolarda degerleme raporuna gore belirlenen
165.630.715 Tiirk Lirasi gercege uygun degerinden muhasebelestirilen Istanbul ili, Pendik ilgesi,
Kurtdogmus Koyii’'ndeki tarla vasifli gayrimenkul, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000
Olcekli cevre diizeni planinda habitat alan1 ve giliniibirlik rekreasyon alani olarak belirlenmistir. Sirket bu
plana yasal siire¢ cercevesinde itiraz etmis olup, itirazlarin olumsuz sonuglanmasi durumunda Sirket
tarafindan yargi yoluna bagvurulmasi ongoriilmektedir. Rapor tarihi itibartyla bu itiraza yonelik herhangi
bir yamt almamamistir. Diger taraftan 1/5000 Olgekli Pendik ilgesi Yenisehir Mahallesinin bir kismi ile
Ballica, Emirli, Kurna ve Kurtdogmus Mabhalleleri Nazim imar plani teklifi ve raporunun 3194 ve 5216
say1l1 yasa ve ilgili yonetmelikler kapsaminda degerlendirilmek ve karar alinmak iizere Istanbul Biiyiiksehir
Belediye Meclisi’ne havale edildigi” ifade edilmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 27 Subat 2017 tarihinde Sirket’in
Yo6netim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarmin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Zere Gaye Sentiirk, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 27 Subat 2017



ICINDEKILER SAYFA

FINANSAL DURUM TABLOSU .....oooiiiiitieeeeee et eee ettt en et 1-2
KAR VEYA ZARAR TABLOSU ..ottt ettt ettt et 3
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU .....oocviiiiiiisieeeeeeees et 4
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU........ccoo oottt 5
NAKIT AKIS TABLOSU........oooii ettt ee e te e ste st e e st be e te e te e sraesraeaneeaneens 6-7
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR..........coootiieeeeeeeeeeeee oo 8- 61
DIPNOT1  ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU .....c.oooiviviieisssieseessessessessessesssessessessssessssensssessssennen 8
DIPNOT2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR .......covviivieeeieeeieneeneeiensienesseneen
DIPNOT3  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI .......cocovviviiiinieieneieneinnes
DIPNOT 4  KISA VADELI BORCLANMALAR ......c.cccooviviieiiieseeeeenenne
DIPNOT5  TICARI ALACAK VE TICARI BORCLAR........ccccovvvrvirrirerinns
DIPNOT 6  DIGER ALACAK VE DIGER BORCLAR ........cccccooovvvrisrirerenns
DIPNOT 7 STOKLAR ..ottt s st et
DIPNOT8  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER ........ccccocevvivvrvniennens
DIPNOT9  MADDI DURAN VARLIKLAR ......oouiviiiiiisiitisietesietssss s ssessessessssssssessssssssenssssensssenssssensssseneen
DIPNOT 10 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR .......ccvviiiiviiniensesiessessessessessessesssessssessssessssensssenssseneen
DIPNOT 11 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DIPNOT 12 TAAHHUTLER ......ccvititit ittt ettt ese sttt es ettt ens sttt en st ne et s e tn et en e
DIPNOT 13 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR ......oooiviiieeiestcese et eee sttt
DIPNOT 14 DIGER DONEN VARLIKLAR VE DIGER DURAN VARLIKLAR... 36
DIPNOT 15  PESIN ODENMIS GIDERLER ........ccooiuiiiiieiiieiee s ies st eseses st ens sttt ene st ses s sns s et anenesens 37
DIPNOT 16 CARI DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR VE

DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER .......coviiiiietenisissssssssessessessesssessessessessssenssesnsnseneen 38
DIPNOT 17  OZKAYNAKLAR
DIPNOT 18  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI ....ooiviiiieiiiesiees et
DIPNOT 19  GENEL YONETIM GIDERLERI ........coiiiiiieiiitieeiecsee ettt st anansens
DIPNOT 20  ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIiR VE GIDERLER
DIPNOT 21  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER ........coccoevvmviiiieieieeseeeceseesseeseeseessessessessesssses s sennen
DIPNOT 22 FINANSMAN GIDERLERI ......c.eviiiiiiieieeceseeece et sennen
DIPNOT 23  GELIR VERGILERI
DIPNOT 24 PAY BASINA KAR/ZARAR ......oooviveeeieeeeeeeeeeee st ses et ases s sasssssassssnssn s sssen st
DIPNOT 25  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARLI .......coovviviinieiesosietes s sses s ssessesssssssssessssenssses s ssnse e
DIPNOT 26  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi ................... 51-61
DIPNOT 27 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR .......ccvviveiveiieieeiseieesseieeessssessssensssensssennens 61



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmiy
Cari donem

Dipnotlar 31 Arahk 2016

Bagimsiz
denetimden

gecmis

Gegcmis donem
31 Aralhk 2015

Varhklar
Doénen varhklar 10.509.588 29.272.432
Nakit ve nakit benzerleri 3 211.139 12.275.454
Ticari alacaklar

- {ligkili taraflardan ticari alacaklar 25 3.373 276.917

- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 3.354.223 3.072.661
Diger Alacaklar

- {liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 52.732 -
Stoklar 7 5.580.114 12.573.923
Pesin 6denmis giderler 15 23.542 16.541
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 16 167.794 120.251
Diger donen varliklar 14 1.116.671 936.685
Duran varliklar 186.171.153 105.495.326
Ticari alacaklar

- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 95.763 1.540.825
Yatrm amach gayrimenkuller 8 179.364.715 97.805.002
Maddi duran varhklar 9 4.560 3.340
Maddi olmayan duran varliklar 10 - -
Pesin 6denmis giderler 15 3.871.120 3.179.812
Diger duran varliklar 14 2.834.995 2.966.347
Toplam varhklar 196.680.741 134.767.758

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden

gegcmis

Bagimsiz
denetimden

gegcmis

Cari donem Gegcmis donem

Dipnotlar 31 Aralhk 2016 31 Aralhk 2015

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 6.192.869 1.172.804
Kisa vadeli bor¢lanmalar 4 5.103.471 -
Ticari borglar

- Iliskili taraflara ticari borclar 25 46.171 446

- {ligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 94.846 65.090
Calisanlara saglanan faydalar

kapsammda borglar 13 209.556 30.056
Diger borglar

- Iliskili olmayan taraflara diger borglar 6 413.816 389.323
Kisa vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara

iliskin kisa vadeli karsihklar 13 70.388 131.856

- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 250.450 549.550
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler 16 4.171 6.483
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 21.892.791 10.006.750
Uzun vadeli karsiliklar

- Calsanlara saglanan faydalara

iliskin uzun vadeli karsiliklar 13 232.465 167.943

Ertelenmis vergi ylikiimliliigi 23 21.660.326 9.838.807
Ozkaynaklar 168.595.081 123.588.204
Cikarilmig sermaye 17 178.354.952 178.354.952
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 17 1.132.269 36.128
Paylara iliskin primler (iskontolar) 17 191.641 191.641
Kar veya zararda yeniden
smiflandiriimayacak birikmis diger
kapsamh gelirler (giderler)

-Tanimlanmig fayda planlari

yeniden Slgiim kazanglari (kayiplari) (3.259) (4.569)
Gecmis yillar karlar1 veya zararlar (56.086.089) (78.245.885)
Net donem kar1 veya zarari 45.005.567 23.255.937
Toplam kaynaklar 196.680.741 134.767.758

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla hazirlanan finansal

27 Subat 2017 tarihinde onaylanmugtir.

tablolar, YOnetim

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.

Kurulu tarafindan



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmiy gegmis
Cari donem Gegcmis donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnotlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 18 7.020.339 4.898.933
Satiglarm maliyeti (-) 18 (6.993.809) (5.091.142)
BRUT KAR (ZARAR) 26.530 (192.209)
Genel yonetim giderleri (-) 19 (2.854.950) (2.362.846)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 61.050.318 32.360.579
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (1.211.218) (960.263)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 57.010.680 28.845.261
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 21 11.017 420.500
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi 57.021.697 29.265.761
FAALIYET KARI (ZARARI)
Finansman giderleri (-) 22 (194.938) (10.130)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCES1 KARI (ZARARI) 56.826.759 29.255.631
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
Ertelenmis vergi (gideri) geliri 23 (11.821.192) (5.999.694)
DONEM KARI (ZARARI) 45.005.567 23.255.937
PAY BASINA KAR/ (ZARAR) 24 0,252 0,130

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmiy gecmis
Cari donem Gegcmis donem
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Dénem kar1 (zarari) 45.005.567 23.255.937
Diger kapsamh gelirler
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanmlanmis fayda planlari yeniden
6lciim kazanglan (kayiplari) 1.637 (30.534)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsamh gelire iliskin vergiler
Tanimlanms fayda planlarn yeniden 6lgiim
kazanglan (kayplar), vergi etkisi (327) 6.107
Diger kapsamh gelir (gider) 1.310 (24.427)
Toplam kapsamh gelir (gider) 45.006.877 23.231.510
Toplam kapsaml giderin dagilimm
Ana ortaklik paylan 45.006.877 23.231.510
Pay basina kar/ (zarar) 0,252 0,130

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK -31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamlh
gelirler veya giderler

Birikmis Karlar

Kardan

Pay ihrac¢ Tanimlanms fayda ayrilan Net Gecmis

Cikanillmis  primleri/  planlan yeniden 6l¢iim kisitlanms donem yillar
Dipnot Sermaye iskontolar: kazanglari/ (kayiplar) yedekler kan (zaran) karlan (zararlari) Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 tarihindeki bakiyeler 17 178.354.952 191.641 19.858 36.128 (484.891) (77.760.994) 100.356.694
Transferler - - - - 484.891 (484.891) -
Toplam kapsamli gelir (gider) - - (24.427) - 23.255.937 - 23.231.510
-Diger kapsamli gelir (gider) - - (24.427) - - - (24.427)
-Donem kari (zarart) - - - - 23.255.937 - 23.255.937
31 Aralik 2015 tarihindeki bakiyeler 17 178.354.952 191.641 (4.569) 36.128 23.255.937 (78.245.885) 123.588.204
1 Ocak 2016 tarihindeki bakiyeler 17 178.354.952 191.641 (4.569) 36.128 23.255.937 (78.245.885) 123.588.204
Transferler - - - 1.096.141 (23.255.937) 22.159.796 -
Toplam kapsamli gelir (gider) - - 1.310 - 45.005.567 - 45.006.877
-Diger kapsamh gelir (gider) - - 1.310 - - - 1.310
-Donem kart (zarar) - - - - 45.005.567 - 45.005.567
31 Aralik 2016 tarihindeki bakiyeler 17 178.354.952 191.641 (3.259) 1.132.269 45.005.567 (56.086.089) 168.595.081

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmiy gecmis
Cari donem Geg¢mis donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 7.266.269 4.744.726
Doénem kar1 (zarari) 45.005.567 23.255.937
Donem net kari (zarar1) mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 9,10 2.009 10.245
Deger dusiklugi (iptali) ile ilgili diizeltmeler
Stok deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 7 (654.626) 52.839
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali)
ile ilgili diizeltm eler 13 88.096 69.310
Dava velveya ceza karsiliklar: (iptali) ile ilgili diizeltm eler 11 (6.694) (12.414)
Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltm eler 709.722 54.745
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltm eler 20 (1.155.421) (855.132)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 22 178.829 -
Vadeli satislardan kaynaklanan
kazanilmamas finansman geliri 20 (565.470) (353.270)
Bagli ortakliklarin veya miisterek faaliyetlerin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 21 - (420.500)
Gergege uygun deger kayiplari (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler
Yatinm amach gayrimenkullerin gercege uygun deger
kaywplar (kazanglan) ile ilgili diizeltmeler 8,20 (57.371.265) (29.037.714)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 23 11.821.192 5.999.694
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarimasimdan
kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltm eler 21 (11.017) -
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler - (1.306.766)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 8.371.171 6.668.000
Stoklardaki azalislar (artislar) ile ilgili diizeltmeler 7.648.435 5.041.420
Ticari alacaklardaki azalis (artig) ile ilgili diizeltmeler
[liskili taraflardan ticari alacaklardaki azals (artis) 273.544 97.932
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 1.019.248 1.339.070
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) (847.218) (14.637)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiim liiliiklerdeki arts (azalis) (2.312) 245.302
Ticari borglardaki artis (azals) ile ilgili dizeltmeler
Iliskili taraflara ticari borglardaki artis (azalis) 45.725 (48.228)
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalis) 54.249 3.629
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalig) 179.500 3.512
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislan 6.412.093 4.124.974
Alman faiz 1.229.987 821.419
Diger karsiliklara iliskin 6demeler 11,13 (375.811) (201.667)

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
gegmiy
Cari donem
1 Ocak -

31 Aralik 2016

Bagimsiz
denetimden
gegmis

Gecmis donem

1 Ocak -

31 Aralik 2015

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN

KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI (24.180.660) 420.500
Yatirim amagli gayrimenkul alimmdan kaynaklanan

nakit ¢ikislari (24.188.448) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin

Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Maddi Duran Varliklarin Satisindan

Kaynaklanan Nakit Girisleri 11.017 -
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: (3.229) -
Diger nakit girisleri (¢ikiglari) - 420.500
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN

NAKIT AKISLARI 4.924.642 -
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri

Kredilerden nakit girisleri 7.300.000 -
Borg¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglar:

Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar (2.200.000) -
Odenen faiz (175.358) -
D. Nakit ve nakit benzerindeki net artis (azalis) (A+B+C) (11.989.749) 5.165.226
E Donem basi nakit ve nakit benzerleri 12.200.821 7.035.595
F. Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 211.072 12.200.821

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Milpa Ticari ve Smnai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. nin (“Sirket”) Esas Sozlesmesi’ne gore
faaliyet konusu; her tiirlii nakil vasitalari, gayrimenkul, dayanikli ve dayaniksiz tiikketim malzemeleri ile
benzer mallarin pazarlanmasi hizmetleri olmakla birlikte, mevcut durum itibariyla sadece gayrimenkul
pazarlamasi faaliyeti bulunmaktadir. Sirket’in biitiin faaliyetleri Tiirkiye’de olup temel faaliyet konusu
pazarlamadir. Sirket, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin (“Dogan Holding”) dogrudan bagl
ortakligidir. Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi (Isil Dogan, Arzuhan
Yalgindag, Vuslat Sabanci, Hanzade V. Dogan Boyner ve Y. Beglimhan Dogan Faralyali)’dir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup
paylart 15 Subat 1994 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S.’de (“Borsa Istanbul”) islem gérmektedir.
SPK’nin 30 Ekim 2014 tarih ve 31/1059 sayili ilke Karari ile degisik 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655
sayil1 Ilke Karar geregince; Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK”) kayitlarma gore; 31 Aralik 2016
tarihi itibartyla Sirket sermayesinin %13,55’ine (31 Aralik 2015: %13,52) karsilik gelen paylarin
“dolagimda” oldugu kabul edilmektedir. 24 Subat 2017 tarihi itibariyla fiili paylarin dolasim orani
%13,55°tir (Dipnot 17).

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Sirket’in toplam personel sayis1 5°tir (31 Aralik 2015: 4).

Sirket, Tiirkiye’de kayithi olup adresi asagidaki gibidir:

Burhaniye Mahallesi Kisikli Caddesi No: 65 34696 Uskiidar / Istanbul. Sirketin baska subesi ve ofisi
bulunmamaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi.:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 27 Subat 2017 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar:
Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunum Esaslan

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) kapsaminda ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na (“TFRS”) uygun olarak sunum esaslar1 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname
(“KHK”)’nin 9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak KGK tarafindan gelistirilen ve KGK’nin 2
Haziran 2016 tarih ve 30 sayili Karari ile belirlenip kamuya duyurulan, ayrica takiben SPK’min 15
Temmuz 2016 tarih ve 22/805 sayili Karari’na baglanip yine SPK’nin 15 Temmuz 2016 tarih ve 2016/22
sayil1 Haftalik Biilteni ile kamuya agiklanan usulde 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmig
olup Tebligin 5’inci maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iliskin
ek ve yorumlari esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan finansal
tablo formatlarina uygun olarak sunulmustur.

Sirket, kanuni finansal tablolarin1 vergi mevzuatina ve T.C. Maliye Bakanligi tarafindan yaymlanan Tek
Diizen Hesap Plani’na uygun olarak tutmakta ve Tiirk Lirasi cinsinden hazirlamaktadir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal muhasebe kayitlarina, Teblig’e ve SPK finansal
tablo formatlarina uygun sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve TMS’ye uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayistyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standard1 (“TMS 29”’) uygulanmamustir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

Cari donemde, Sirket’in finansal performansi, finansal durum tablosu, sunum veya dipnot agiklamalarini
etkileyen herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari donemde gecerli
olup Sirket’in finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket
tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer verilmistir.

(a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar: ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

(b) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart I¢in Uygulanabilir Olan Yéntemlerin

Aciklanmasi *
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler *
TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve
TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi *

2011-2013 Donemine Iliskin Yillik

fyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Agiklama Hiikiimleri *

2012-2014 Donemine Iliskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 *

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinimer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik Satislar:
veya Ayni Sermaye Katkilart *

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarimin Uygulanmasi

(Degisiklikler)

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari ®

! 31 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen agagidaki

degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat *

! 1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

Yukarida belirtilen standartlarin, 2017 ve takip eden yillarda yiiriirliige girmesi beklenmektedir. Sirket, s6z
konusu standartlarin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
belirlememis olup sozkonusu farklarin finansal tablolar1 iizerinde ©Onemli bir etkisinin olmasini
beklememektedir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.1.3  Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek tiizere, Sirket’in bireysel finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2016 tarihli bireysel
finansal durum tablosunu 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile; 31 Aralik 2016 tarihinde sona
eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar
degisim tablosunuda 1 Ocak- 31 Aralik 2015 hesap donemine ait ilgili finansal tablolar ile karsilagtirmali
olarak diizenlemistir. Cari donem bireysel finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.2  Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Yeni bir TMS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu
TMS’nin varsa, gecis hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulamakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari donemde kullanilan muhasebe politikalart 31 Aralik 2015
tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalart
ile aynmidir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket bir is kolunda (pazarlama) ve bir cografi bolgede faaliyet gosterdigi icin boliimlere gore raporlama
yapmamaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali nakit
akiglar seklinde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglar, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarii gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar1, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degeri ile yansitilmaktadir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit, banka mevduatlan ve tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye
sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar
igermektedir (Dipnot 3).
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsihig

Sirket tarafindan bir aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirlerinden (“vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamis finansman geliri”)
netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal
fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin “etkin faiz
yontemi” ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Etkin faiz orani; finansal varligin beklenen 6mrii boyunca
gelecekteki tahmini nakit tahsilatlarin1 ya da 6demelerini ilgili finansal varligin bugiinkii degerine
indirgeyen orandir. indirgeme islemi “bilesik faiz esasina gore” yapilir. Bu yontemde kullanilan ve bilesik
faiz esasiyla belirlenen oran “etkin faiz oran1” olarak adlandirilmaktadir. Belirlenmis faiz orani olmayan
kisa vadeli alacaklar, etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiylik olmamasi durumunda, maliyet degerleri
iizerinden gosterilir (Dipnot 5). Sirket olagan ticari faaliyet dongiisii dikkate alindiginda, vadesi bu
olagan ticari faaliyet dongiisiiniin digina sarkan ticari alacaklari i¢in, ticari alacagin idari ve/veya kanuni
takipte olmasi, teminath veya teminatsiz olmasi, objektif bir bulgu olup olmadigi vb. durumlar1 da
degerlendirmek suretiyle siipheli alacak karsilig1 ayirip ayirmamayi degerlendirmektedir. Sirket, ayrica
0zel bir anlasma teminati olmayan ve 1 yili asan alacaklarina karsilik ayirmaktadir. S6z konusu bu
karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar,
teminatlardan ve gilivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak {izere beklenen nakit
girislerinin, baglangi¢ta olusan alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek esas
faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir (Dipnot 5, 20).

Stoklar

Stoklar, satis1 gerceklestirme maliyetlerinden arindirilmis makul deger (net gerceklesebilir deger) ya da
maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti olugturan unsurlar malzeme,
iscilik ve genel liretim giderleridir. Ancak stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini ve stoklarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri de igerir. Stoklarmn net
gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve
deger diigiikligiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin
net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen
ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan
deger diisiikliigii karsiig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutar ile
siirhidir.

Projelerin baglamasindan itibaren insaatin tamamlanma ve satiglarin gerceklesme siirelerine bagli olarak,
yapilan harcamalar ve verilen avanslar TMS ve TFRS’ye uygun olarak hazirlanan finansal tablolarda
stoklar altinda izlenmektedir (Dipnot 7).

Ingaat ile ilgili tiim yasal kosullarin saglanmasimi takiben stoklara dahil edilen maliyet unsurlar1 Sirket
tarafindan satis amagh konut insa etmek icin elde tutulan arsalar, ilk madde ve malzeme giderleri, is¢ilik
ve uygun miktardaki genel tiretim giderlerinden olugsmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Yatirnm amach gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dl¢iiliirler. Sirket
yonetimi tarafindan rapor tarihi itibartyla nasil kullanilacagina karar verilmemis/verilemeyen
gayrimenkuller de yatirnm amacgh gayrimenkul olarak siniflandirilirlar (Sirket, araziyi sahibi tarafindan
kullanilan gayrimenkul olarak kullanmaya veya normal is akisi ¢ergevesinde kisa vadede satmaya karar
vermemis ise, s0z konusu arazinin sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutuldugu varsayilir ve
yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflandirilir).

Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller, her yil donem sonunda ya da
deger diisiikliigii artisi/azalist emaresi bulunan durumlarda, Sermaye Piyasas1 Mevzuati hiikiimleri
kapsaminda lisansli gayrimenkul degerleme kuruluglarindan alinan degerleme raporlart dogrultusunda,
bilango tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan ger¢ege uygun deger ile degerlenirler. Sirket, arazi ve
bagimsiz boliimlerden olusan yatirim amagli gayrimenkulleri i¢in amortisman ayirmamaktadir. Yatirim
amaclh gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ veya zararlar
olustuklart donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir. Yatirnrm amacli gayrimenkuller i¢in olusan
gecici farklari tamami tizerinden ertelenmis vergi yiikiimliliigii/varligi hesaplanmaktadir (Dipnot 8).

Yatinm amagh gayrimenkullerin rayi¢ degerlerindeki degisimler kar veya zarar tablosunda esas
faaliyetlerden diger gelirler ve giderler hesap kalemlerinde takip edilmektedir.

Yatinm amagl gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.
Yatirim amagli gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan kar/zarar,
olustuklar1 donemde Kkar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirnm amach gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasma gore izlenen yatirim amacli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkulun kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege
uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore
gosterilecek yatirim amagh bir gayrimenkule donlismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin
gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini uygular.
Degisikligin gergeklestigi tarihte olusan gercege uygun deger ile maliyet degeri arasindaki fark, yeniden
degerleme fonu" ad1 altinda diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir (Dipnot 8).

insaat sozlesmeleri

Sirket’in TMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” kapsamina giren bir faaliyeti yoktur. Sirket’in gayrimenkul
alanindaki faaliyetleri TFRS Yorum 15 “Gayrimenkul Insaat Anlasmalar1” adli yorumda da teyit edildigi
iizere TMS 18 “Hasilat” cer¢evesinde muhasebelestirilmektedir.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal varhklar

Sirket TMS39’a uygun olarak finansal varliklarmi “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirmstir.
Simiflandirma, finansal varligin elde etme amacina ve Gzelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir: Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili
satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya onceden belirlenebilen 6demelerden
olusan tiirev enstriimanlar icermeyen finansal varliklardan olugmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim
amaciyla tutulmadan, Sirket’in dogrudan para, mal veya hizmet tedarik etmesi durumunda ortaya
¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar i¢inde, 12
aydan fazla ise duran varliklar i¢inde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, ticari alacaklar ve diger
alacaklar icerisine dahil edilmistir.

Maddi duran varhklar
Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalict deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot. 9)
Maddi duran varliklara iligkin amortisman, varliklarin (arazi arsalar harig) faydali dmiirleri iizerinden
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6zkonusu varliklarin tahmin edilen faydal
omiirleri asagida belirtilmistir.

Ekonomik 6miir

Makine ve techizatlar 10 y1l
Mobilya ve demirbagslar 3-10 y1l

Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri
icin her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Maddi duran varhklar (devami)

Bir varligin kayitli degeri varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin gergege uygun degerinden satis1 gergeklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin digiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi
itibartyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalar1 gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varhigin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilen fayday: artiran
nitelikteki yatirim harcamalari, maddi varligin maliyetine eklenmektedir. Maddi duran varliklarin elden
¢ikartilmasi veya hizmetten alinmasi sonucu olusan kar /(zarar), kayith deger ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastirilmasi ile belirlenir. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger
faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varhklar ve itfa paylar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar program ve lisanslarini igeren haklardan olusmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar, elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalic1 deger
disiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olugan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklara iliskin itfa pay1, 5 yil olarak belirlenen varliklarin tahmini faydali omiirleri
dogrusal amortisman yontemi siiresince kullanilarak ayrilmaktadir (Dipnot 10). Maddi olmayan duran
varliklarin satist dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil
edilirler.

Varhiklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklar1 (Dipnot 23) disinda kalan her varlik i¢in her bilango tarihinde,
s6zkonusu varliga iliskin deger diisiikliigiiniin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Deger
diisiikliigii kaybi, kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diistikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
disiikliigiiniin kayitlara yansitilmasini izleyen dénemlerde ortaya g¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir,

Karsihiklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarinin Sirket digina ¢ikmasinin muhtemel oldugu ve
sz konusu yiikiimliilik tutarmin gilivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yiikiimliiliik karsilik tutar1 finansal tablolara alinir.

Kosullu yiikiimliiliikkler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Kosullu yiikiimliiliik olarak
isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirket’ten ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelmesi durumunda, bu kosullu yiikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar
harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinr.
Sirket kosullu yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarm tutar
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi1 durumunda ilgili yiikiimliliik dipnotlarda agiklanmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler (devami)

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagl varlik
olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi
durumunda sarta bagli varliklar finansal tablo notlarinda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismmin {igiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin

olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir (Dipnot
11).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii

Sirket, kanuni bir zorunlulugu olarak Tirk Is Kanunu ve diger kanunlara gére emeklilik dolayisiyla veya
istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle is akdi sona erdirilen ¢alisanlara kidem
tazminati 6demekle ylikiimlidiir.

Kidem tazminat1 karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarimin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder (Dipnot 13).

Sirket, TMS 19 uyarinca kidem tazminati karsiligini aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca
hesaplamis olup, karsiliga iligkin tiim aktiieryal kayip ve kazanglari diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirmistir.

Sermaye ve Kar Paylari

Adi paylar, sermaye olarak siniflandinlir. Sirket kar pay1 gelirlerini ilgili kar pay1 alma hakkim olustugu
tarihte finansal tablolara yansitmaktadir. Kar pay1 borglari, kar dagitimmin bir unsuru olarak Genel Kurul
tarafindan onaylandigi donemde yiikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Gelirlerin kaydedilmesi

Gelir, Sirket’in faaliyet sonucu, mal ve hizmet satiglarindan aldigi veya alacagi tutarin gergege uygun
degeridir. Net satiglar, mal veya hizmetin fatura edilmis bedelinin, iskonto, indirim ve komisyonlarin
diisiilmesi suretiyle hesaplanir. Gelir, mal ve hizmet satislarinin faturalanmis degerlerini igermektedir.
Gelirler, teslimatin gergeklesmesi; miilkiyetle ilgili tlim 6nemli risk ve kazanimlarin aliciya devredilmesi;
miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katilimin ve satilan mallar {izerinde etkin bir kontroliin
kalmamasi; gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket
tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi ile islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak
maliyetin giivenilir bir sekilde tespit edilebilmesi ilizerine alinan veya alinabilecek bedelin rayi¢ degeri
tizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alimir (Dipnot 18).

Alicilardan elde edilen hasilat

Konut insasi projelerinden elde edilen hasilat Sirket’in sdzlesme ile belirlenmis tiim gorevlerini tam ve
eksiksiz olarak yerine getirmesi ve alicinin teslim tutanagini onaylamasi ardindan bir varliga sahip
olmaktan kaynaklanan tiim risk ve yararlarin miilkiyeti satin alana gectiginde gerceklesir.

Vade fark: finansman gelir/giderleri

Vade farki finansman gelir/giderleri vadeli alig ve satislardan dolay: yiiklenilen gelir/giderleri ifade eder.
Bu ¢esit gelir/giderler donem igindeki vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan finansman gelir ve gideri
kabul edilir ve vade siiresince esas faaliyetlerden diger gelir ve giderine dahil edilirler (Dipnot 20).

Takas (“Barter”) Anlasmalari

Sirket, reklam hizmetleri saglanmasi karsiliginda gayrimenkul satisi yapmaktadir. Benzer 6zellikler ve
degere sahip hizmet veya mallarin takas edilmesi, gelir doguran islemler olarak tanimlanmaz iken farkl
ozellikler ve degere sahip hizmet veya mallarin takas edilmesi gelir doguran iglemler olarak tanimlanir.
Gelir, transfer edilen nakit ve nakit benzerlerini de hesaba katmak suretiyle, elde edilen mal veya hizmetin
gercege uygun degeri olarak degerlenir. Elde edilen hizmetin ger¢ege uygun degerinin giivenilir bir sekilde
belirlenemedigi durumlarda gelir, transfer edilen nakit ve nakit benzerlerini de hesaba katmak suretiyle
verilen mal veya hizmetlerin gercege uygun degeri olarak degerlenir. Takas anlagmalar1 tahakkuk esasina
gore kaydedilir.

Finansal borg¢lar ve bor¢clanma maliyetleri

Banka kredileri, alindiklan tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 diisiildiikten sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, miiteakip dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri lizerinden gosterilir. Alinan banka kredisi tutar1 (islem giderleri harig) ile geri
O0deme degeri (iskonto edilmis maliyet) arasindaki fark, kar veya zarar tablosunda kredi siiresince
finansman maliyeti olarak muhasebelestirilir (Dipnot 4).

Ozellikli bir varligin (amaglandig: sekilde kullamima ve satiga hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi
gerektiren varligi ifade eder) iktisabi, yapimi ya da iiretimi ile dogrudan iligskilendirilebilen bor¢lanma
maliyetlerinin s6z konusu varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilmektedir. Sirket genel amach
olarak bor¢landiginda ve bu fonlarin bir kismu bir ozellikli varligin finansmani i¢in kullamldig
durumlarda, aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetlerinin tutari, ilgili varlia iligkin yapilan harcamalara
uygulanacak bir aktiflestirme oran1 yardimu ile belirlenir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal borg¢lar ve bor¢lanma maliyetleri (devami)

Bu aktiflestirme orani, 6zellikli varlik alimina yonelik yapilmis bor¢lanmalar hari¢ olmak {izere, Sirket’in
ilgili donem siiresince mevcut tiim borglarina iligkin borglanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir.
Yatirimla ilgili kredinin henliz harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢glanma maliyetlerinden
mahsup edilir.

Automall ve Milpark Projeleri’nin tamamlanmis olmasi nedeniyle bor¢lanma maliyetleri
aktiflestirilmemistir. Bu kapsamda 2016 ve 2015 hesap donemlerindeki bor¢lanma maliyetlerinin hepsi,
olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmistir.

Vergiler

Donemin kar veya zaran tizerindeki vergi ylkimliliigli, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem kariin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihi
itibartyla gegerli olan vergi oranlart ile yiirlirliikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yiikiimliiliigiinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarinmi igermektedir.
Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki gegici farklar
iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi
itibartyla gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler,
ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yiikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligiin diisiikk oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli 6lgiide
yasallagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) ilizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri
kazanmas1 ya da yiikiimliilikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate
alinir. (Dipnot 23).

Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabanci para iglemlerden kaynaklanan gelirler ve zararlar islemin gerceklestigi tarihte gegerli olan doviz
kuru kullamlarak Tiirk Lirasi’na c¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan yabanci para kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir.
Yabanc1 para cinsinden olan varlik veya yiikiimliiliiklerin ¢evriminden kaynaklanan kur farki gelir veya
gideri kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir (Dipnot 20).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Pay basina kar/zarar

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kar/(zarar), ddnem net kar/ (zarar1)’ nin, donem boyunca
piyasada bulunan paylarin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunur.Tiirkiye’de sirketler,
sermayelerini, halihazirda bulunan pay sahiplerine ge¢cmis yil karlarindan ve diger dagitilabilir yedeklerden
dagittiklar1 “bedelsiz pay” yolu ile arttirilabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlari, pay basina
(kayip)/kazang hesaplamalarinda ihra¢ edilmis pay gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, sdz konusu pay senedi dagitimlarinin gecmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur (Dipnot 24).

Mliskili taraflar

Mliskili taraflar, finansal tablolarim1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kiginin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme iizerinde dnemli etkiye sahip olmast durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
ilyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da
ig ortaklig1 olmasi halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayn1 bir ii¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin séz konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planimin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
halinde.

[ligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

19



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
iliskili taraflar (devami)

Yukaridaki aciklamalar 1s181nda TMS 24 ile de uyumlu olarak, Dogan Holding’in, “miisterek yonetime
tabi i ortakliklar1” dahil olmak iizere, dogrudan veya dolayli olarak istirak ettigi tlizel kisiler; Sirket
iizerinde dogrudan veya dolayl olarak; tek basina veya birlikte kontrol giiciine sahip gergek ve tiizel kisi
ortaklar ile gercek kisi ortaklarin yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan
veya dolayli olarak tek basina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler ile bunlarin 6nemli etkiye sahip
oldugu ve/veya kilit yonetici personel olarak gorev aldig: tiizel kisiler; Sirketin baglh ortaklik ve istirakler
ile Yonetim Kurulu Uyeleri, kilit yonetici personeli ile bunlarin yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar)
ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler,
“iligkili taraflar” olarak kabul edilmistir (Dipnot 25).

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Sirket, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan hususlarin diizeltme gerektirmeyen hususlar olmasi halinde
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Sirket’in raporlama doneminden sonra diizeltme gerektiren bir
islemi bulunmamaktadir (Dipnot 27).

24 Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin
es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Yukarida belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, ilgili dipnotlarda detaylar
aciklandig1 sekilde finansal tablolarda muhasebelestirilen yatirim amagh gayrimenkuller (Dipnot 8), siipheli
ticari alacaklar (Dipnot 5), dava karsiliklar1 (Dipnot 11) ve mali zararlardan ertelenmis vergi aktifinin kayda
alinmasi (Dipnot 23) gibi hususlarda 6nemli tahmin ve varsayimlar kullanmustir.

DIiPNOT 3 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Kasa 3.432 305
Banka

- Vadesiz mevduat 77.640 68.661

- Vadeli mevduat 130.067 12.206.488

211.139 12.275.454
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DIPNOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin kalan vade dagilimlar1 agsagida

gosterilmistir:
31 Aralik 2016
Vadeli mevduat Faiz oram (%)
0-1ay  Tirk Lirasi 130.067 9,50
Toplam 130.067
31 Aralik 2015
Vadeli mevduat Faiz oram (%)
0-1ay  Tirk Liras: 8.156.472 12,08
0-1 ay ABD Dolan 3.651.106 2,00
0-lay Awvro 398.910 1,50
Toplam 12.206.488

31 Aralik 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda gosterilen

nakit ve nakit benzeri degerler asagida gosterilmistir.

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Nakit ve vadesiz mevduatlar 81.072 68.966 40.184
3 aydan kisa vadeli mevduatlar 130.067 12.206.488 7.036.331
Faiz reeskontlari (-) (67) (74.633) (40.920)

211.072 12.200.821 7.035.595

Toplam

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 26’da yer

almaktadir.

DIPNOT 4 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal borglarin detaylari asagida sunulmustur:

Kisa vadeli borclanmalar

31 Aralik 2016

Faiz
Kisa vadeli banka kredileri Orijinal para Vade oram (%)
5.103.471 2 Ocak 2017 12,25

Tiirk Lirasi spot banka kredisi

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in kisa ve uzun vadeli finansal bor¢glanmasi bulunmamaktadir.
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DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Kisa vadeli
31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Ticari alacaklar 177.773 272.649

Senetli alacaklar®) 4.006.822 3.121.060

4.184.595 3.393.709

Stipheli ticari alacaklar karsiigi (-) (797.572) (103.372)
Vadeli satislardan kaynaklanan

kazamlmanus finansman geliri (32.800) (217.676)

3.354.223 3.072.661

@ Sz konusu senetli alacaklar, 2012- 2015 yillar1 arasinda Automall ve Veneris projelerinden yapilan

vadeli satiglardan kaynaklanmaktadir

Sirket’in siipheli ticari alacaklar toplami 797.572 Tiirk Liras1 (31 Aralik 2015: 103.372 Tiirk Liras1) olup
tamamu i¢in karsilik ayrilmigtir. Sirket’in ticari alacaklar iginde gegmis kampanyalardan vadesi gegip tahsil
kabiliyeti olan alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: 17.122 Tiirk Liras1) (Dipnot 26). Sirket’in ticari
alacaklarimin vadeleri degisiklik gostermekte olup s6z konusu alacaklara iligkin vadeli satislardan
kaynaklanan kazanilmamig finansman geliri hesaplamasi igin uygulanan yillik bilesik faiz oram %12,68’dir

(31 Aralik 2015: %12,68).

Donem iginde siipheli alacak kargiliginin hareketi asagidaki gibi olmustur:

2016 2015
1 Ocak 103.372 103.372
Silinen siipheli alacaklar (15.522) -
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar (Dipnot 20) 709.722 -
31 Arahk 797.572 103.372

Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Uzun vadeli
31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
Senetli alacaklar® 113.400 1.938.100
Vadeli satiglardan kaynaklanan
kazanilmamig finansman geliri (17.637) (397.275)
95.763 1.540.825

@ S5z konusu senetli alacaklar, 2012- 2015 yillar1 arasinda Automall ve Veneris projelerinden yapilan

vadeli satiglardan kaynaklanmaktadir.
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DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (devam)

fliskili olmayan taraflara ticari borclar
Kisa vadeli

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Ticari borglar 94.846 65.090
94.846 65.090

Sirket’in ticari borglarinin ortalama vadesi 40 giindiir (31 Aralik 2015: 40 giin). Sirket’in Tirk Lirasi
cinsinden ticari borglarina iligkin vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis vade farki gideri
hesaplamasinda uygulanan yillik bilesik faiz oran1 %12,68°dir.

Ticari borglarin risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 26’da yer almaktadir.
DiPNOT 6 - DIGER ALACAK VE DiGER BORCLAR

Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Kisa vadeli

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Verilen teminatlar 52.732 -
Diger alacaklar 421.106 421.106
Siipheli alacak kargiligi (-) (421.106) (421.106)

52.732 -

Iliskili olmayan taraflara diger borglar
Kisa vadeli

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kampanya istirak¢ilerinden alinan avanslar™® 410.491 385.957
Diger 3.325 3.366
413.816 389.323

@ Kampanya istirak¢ilerinden alinan 410.491 Tirk Lirast (31 Aralik 2015: 385.957 Tirk Lirasi)
tutarindaki avansin 293.447 Tiirk Liras1 tutarindaki (31 Aralik 2015: 269.128 Tiirk Lirasi) kismi
Automall Projesi avanslarindan, 117.044 Tirk Lirast1 (31 Aralik 2015: 116.829 Tiirk Lirasi)
tutarindaki kismi ise diger avanslardan olusmaktadir.
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DIPNOT 7 - STOKLAR

Kisa vadeli stoklar
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Ticari mallar 5.580.114 12.573.923
5.580.114 12.573.923

Kisa vadeli stoklar igerisinde ticari mallar olarak siniflandirilan stoklar agirlikli olarak Sirket’in
tamamladig1 ve asagida detaylar1 agiklanan gayrimenkul projelerinden olugmaktadir:

Ticari Mallar:
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Automall Projesi® 5.622.284 13.270.719
Diger 2.934 2.934
Stok deger diisiikliigii karsihig: (-) (45.104) (699.730)

5.580.114 12.573.923

@ Sirket tarafindan gergeklestirilen Automall Projesi, istanbul ili, Bagcilar flgesi Mahmutbey

Koyli’'nde insaat1 tamamlanmis olan 441 galeri diikkan ile 221 konuttan olusan projedir. 2006 yili
icerisinde On satigina baslanan Automall Projesi’nde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 423 adet galeri
diikkanin ve 221 adet konutun satis1 yapilmis olup hak sahiplerine teslim edilmistir (31 Aralik 2015
tarihi itibariyla 408 adet galeri ditkkanin ve 221 adet konutun satis sozlesmesi yapilmis olup hak
sahiplerine teslim edilmistir). 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Automall Projesi ile ilgili olarak
stoklarda 18 galeri diikkkan (31 Aralik 2015: 33 galeri diikkan) kalmis olup, insaat, arsa pay1 vb.
maliyetlerden olugsmaktadir.

Sirket, elinde bulundurdugu stoklarin maliyet degerleri ile net gerceklesebilir degerlerini karsilastirmak
amaciyla Automall Projesi i¢in SPK lisansh bir degerleme sirketine 20 Ocak 2017 tarihli bir degerleme
yaptirmistir. Gegmis donemde projede yapilan degerleme sonucunda net gerceklesebilir degerin maliyet
degerinin altinda olmasi ve yonetimin degerlendirmeleri g6z Oniine alinarak ayrilan deger diisiikliigii
karsiliginin cari donemde gergeklesen satiglarla birlikte 45.104 Tirk Lirast tutart karsilik gideri ve
699.730 Tiirk Liras1 tutar1 konusu kalmayan karsilik olarak kayitlara alinmstir.

Stok deger diisiikliigii karsihigmin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap
doénemleri i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

2016 2015

1 Ocak 699.730 646.891

Y1l igerisinde ayrilan karsihiklar (Dipnot 18) 45.104 699.730
Konusu kalmayan stok deger

disiikligi karsiliklar: (Dipnot 18) (699.730) (646.891)

31 Arahk 45.104 699.730
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DIPNOT 8 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

2016
Omerli Veneris Toplam
1 Ocak 84.909.002 12.896.000 97.805.002
Yatrim amagh gayrimenkullerdeki artig 24.188.448 - 24.188.448
Gelir tablosu altnda muhasebelestirilen
degerleme farki (Dipnot 20) 56.533.265 838.000 57.371.265
31 Arahk 165.630.715 13.734.000 179.364.715
2015
Omerli Veneris Toplam
1 Ocak 56.607.288 12.160.000 68.767.288
Gelir tablosu altinda muhasebelestirilen
degerleme farki (Dipnot 20) 28.301.714 736.000 29.037.714
31 Arahk 84.909.002 12.896.000 97.805.002
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DIPNOT 8 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

a)  Omerli Arazisi:

Sirket’in “yatirim amacli gayrimenkuller” altinda takip ettigi, Mart 2000 — Ekim 2003 arasinda imzalanan
“Diizenleme Seklinde Arsa Pay1 Karsiliginda Kat/Hasilat Paylasimli insaat Yapimi ve Gayrimenkul Satis
Vaadi Sozlesmesi” (“Sozlesme™) tahtinda peyderpey tapuda devir alinmig paylar ile bunlara ilaveten bir
paydas tarafindan agilan izale-i suyu davasi sonucunda yapilan ihale neticesinde iktisap edilen bakiye
paylardan olusan Istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus Koyii’nde kain 1154 ve 1155 sayih iki ayri
parselden olusan 2.238.207 m> mesahali ¢iftlik arazisi vasifli gayrimenkulde (“Omerli Arazisi”) Sirket’in
payma isabet eden kismi SPK listesinde bulunan bir Gayrimenkul Degerleme Sirketi tarafindan
hazirlanan 20 Ocak 2017 tarihli Gayrimenkul Degerleme Raporu’nda takdir edilen “gercege uygun
degeri” tizerinden gosterilmektedir. Heniiz ciftlik arazisi vasfinda olan ve agagida detaylarina yer verilen
hukuki belirsizlikler nedeniyle Sirket’in olagan isletme faaliyetleri (proje gelistirme, insaat, satis vb.)
icerisinde degerlendirilemeyen Omerli Arazisi TMS 40 Standard1 (“Yatirim Amagcli Gayrimenkuller”),
Paragraf 8/(b) bendi kapsaminda “yatirim amagli gayrimenkuller” altinda muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in, Omerli Arazisi’nin ilk iktisabi sirasinda imzalanan Sozlesme hiikiimleri cercevesinde, iizerinde
gelistirme plani olan, ancak asagida detayli olarak anlatildig1 {izere idari ve hukuki siirecler nedeniyle
hayata gecirilemeyen gayrimenkul projesi (‘“Proje”) gelirlerinin %25’ini, paylarmi hasilat paylasimh
ve/veya kat karsiligi devreden arazi sahiplerine, arazideki paylari oraninda odeme taahhiidii
bulunmaktadir (Dipnot 12 ve 15).

Ayrica bahse konu 1154 sayili parselin biiylik bir kismu 15 Haziran 2009 onayli 1/100.000 6lcekli
Istanbul Cevre Diizeni Plani’nda kismen “Habitat Parki Alan1”, kismen de "Askeri Alan ve Askeri
Giivenlik Bolgeleri" ve "Orman Alani" lejantinda kalmustir. istanbul Su ve Kanalizasyon Idaresi Genel
Miidiirliigii’niin 30 Kasim 2016 tarihli yazisinda yer alan “Havza Konumu Bilgileri’ne gore; 1154 no’lu
parselin 2.586 m*lik, 1155 no’lu parselin ise 142.012 m?lik boliimii Orman Alani’nda kalmaktadir. Séz
konusu parseller kismen Omerli Baraj Havzasi orta mesafeli (1.000 m.-2.000 m.) koruma alaninda,
kismen de Omerli Baraj Havzas1 uzun mesafeli (2000 m. — 5000 m.) koruma alaninda yer almaktadir.

144.266 m?’lik 1155 no’lu parsel 2005 yili igerisinde Mahkeme karariyla orman alanindan ¢ikarilmustir.
Bu karara Orman Genel Miidiirliigii’'niin Yargitay 20’nci Hukuk Dairesi’nde agmis oldugu temyiz itiraz1
24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan ¢ikarilma) tekrar incelenmek
tizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’'ne gonderilmistir. Mahkeme, 8 Ekim 2009 tarihinde eski
kararini igerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Genel Miidirliigi, ilgili Mahkemenin
kararini tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’ne intikal etmistir. ilgili
Daire de Mahkeme’nin kararin1 bozarak, dosyayr tekrar Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’'ne
gondermistir. Davanin gorildiigii Mahkeme ikiye boliinmiis olup dava 29. Asliye Hukuk Mahkemesi’nde
goriilmiistlir. S6z konusu Mahkeme, 23 Aralik 2014 tarihinde yapilan durusmada bahse konu 144.266
m?’lik 1155 sayili parselin Sirket adina olan kaydinin iptaline ve arazinin orman vasfiyla Hazine adina
tesciline karar vermistir. 1155 no’lu parsel, Orman arazisi olarak tescili hakkinda alinan karar
kapsaminda, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal tablolardan ¢ikartilmigtir. Sirket 9 Ocak 2015 tarih
ve 2013/320 sayili Karar’m teblig edilmesini takiben, 13 Subat 2015 tarihinde bir list mahkemeye itiraz
basvurusunda bulunmus olup, dava siireci devam etmektedir.
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DIPNOT 8 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)
a)  Omerli Arazisi (devam):

Diger taraftan, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 &lgekli ¢evre diizeni planinda sz
konusu arazi habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak tahsis edilmis olup; bu plana Sirket
tarafindan yasal siiresi igerisinde itiraz edilmistir. Pendik, Kurtdogmus Koyii’ndeki arazinin imar
planindaki degisiklik ve bu degisiklige iligkin itiraza, bu finansal tablolarin hazirlandig: tarih itibariyla
heniiz yanit alinmamistir. S6z konusu imar planina Sirket haricindeki ii¢lincii kisiler tarafindan da itiraz
edildigi bilinmektedir. Imar Plani’na yonelik itirazlardan sonra ilgili makamca yapilan degerlendirmelerin
ne oldugu hususunda Sirket’e herhangi bir bilgi verilmemistir. Aradan gegen 8 yillik siire i¢inde daha alt
lgekli planlar yapilmamis ve arazinin imar durumu heniiz belirlenmemistir. Omerli Arazisi’ne yakin
bolgede Kuzey Marmara Otoyolu Projesi yapim ve kamulastirma c¢alismalari yapilmakta olup,
Karayollart Genel Miidiirliigii’niin 5 Aralik 2016 tarihli yazisinda ilgili parsellerin kamulagtirma diginda
kalip herhangi bir kamulastirma iglemine tabi tutulmadigi belirtilmistir. Planlama siireci birden fazla
kamu kurumu tarafindan yiiriitiildiigiinden, siireglerin takibi ile yetinilmektedir. Gayrimenkul degerleme
sirketi tarafindan yapilan miiracaat neticesinde iletilen Istanbul Biiyiik Sehir Belediye Baskanligi’nin 30
Kasim 2016 tarihli yazisinda “Pendik Ilgesi Kurtdogmus Mahallesi 1154 ve 1155 sayili parseli de
kapsayan NIP-22054 PIN Numarali 1/5000 Olgekli Pendik ilgesi Yenisehir Mahallesinin bir kismu ile
Ballica, Emirli, Kurna ve Kurtdogmus Mahalleleri Nazim imar plam teklifi ve raporunun 3194 ve 5216
sayili yasa ve ilgili ydnetmelikler kapsaminda degerlendirilmek ve Kkarar alinmak iizere Istanbul
Biiyiiksehir Belediye Meclisi’ne havale edildigi” ifade edilmistir.

Bu ¢ercevede imar planinda ortaya c¢ikan belirsizlik, yasal siiregte izleyen doénemlerde olusacak
geligsmelere gore degerlendirilmeye devam edilecektir.

Sirket’in “yatirim amagl gayrimenkulleri’nin 165.630.715 Tiirk Liras1 (31 Aralik 2015: 84.909.002 Tiirk
Liras1) tutarindaki kismini olusturan Omerli Arazisi’ne iliskin her yil diizenli olarak SPK listesinde yer
alan gayrimenkul degerleme sirketlerinden giincel degerleme raporu alinmaktadir.

Yukarida verilen bilgiler kapsaminda, Omerli Arazisi’nin, 17 Temmuz 2009 tarihinde askiya g¢ikan
1/100.000 dlgekli ¢evre diizeni planinda belirtildigi lizere Arazi’nin “habitat” ve “giiniibirlik rekreasyon”
alan1 olarak tahsis edilmis olmasi, parsellerin olduk¢a egimli ve engebeli bir topografyaya sahip olmasi,
bolgenin merkezi yerlesim alanlar1 disinda kalmasina ragmen; Arazi’nin bulundugu boélgede bu
buiyiikliige sahip baska parsel bulunmamasi, Arazi’nin TEM Otoyolu’na yakin konumlu olmasi, arazinin
bulundugu bdélgenin 1/5000 6lgekli nazim imar plant yapim siirecinin basglamis olmasi, Kuzey Marmara
otoyolu giizergahinin netlik kazanmis olmasi ve otoyolun devami olan Yavuz Sultan Selim K&priisii’niin
(3.koprii) hizmete agilmast gibi “gii¢lii yanlar1” ve “firsatlar1” dikkate alinarak, gayrimenkul degerleme
sirketinin 20 Ocak 2017 tarihli degerleme raporunda emsal karsilastirma yontemi kullanilarak s6z konusu
Arazi’nin sadece 1154 no’lu parseli igin gercege uygun degeri 219.864.000 Tirk Lirast (KDV Harig)
olarak takdir edilmistir. Diger taraftan, bu tutar Arazi’nin 1154 nolu parselinin tamami igin yapilan
degerlemedir. 1154 nolu parselin Sirket payma diisen kismu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 1.577.435 m?
ve %75,33 nispetinde olup, Sirket payina diigen deger 165.630.715 Tiirk Lirasi’dir (31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla Sirket payma diisen kisim 1.415.155 m® ve %67,58 nispetinde olup Sirket payina diisen deger
84.909.002 Tiirk Liras1’dir). Yukarida bahsedildigi gibi, 1155 no’lu parselin Orman Arazisi olarak tescili
hakkindaki Mahkeme Karari’nin heniiz kesinlesmemis olmakla birlikte, s6z konusu karar kapsaminda, bu
parsele iliskin bir deger takdirinde bulunulmamistir. Omerli Arazisi i¢in dogrudan faaliyet giderleri
kapsaminda cari yilda 50.097 Tiirk Liras1 tutarinda giivenlik giderine katlanilmistir (31 Aralik 2015:
35.250 Tiirk Lirast) (Dipnot 20). Bunun yaninda cari yilda ilgili gayrimenkulden herhangi bir kira geliri
elde edilmemistir (2015: Bulunmamaktadir).
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DIPNOT 8 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)
a)  Omerli Arazisi (devam):

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde, Omerli Arazisi 1154 no’lu parselinin 186/2400
payina isabet eden 162.280 m2’lik kismi, Arazi sahiplerinden arazinin ilk iktisabi sirasinda imzalanan
“diizenleme seklinde arsa payr karsiliginda hasilat paylasimli ve/veya kat karsiligi insaat yapim ve
gayrimenkul satis vaadi sozlesmesi” tahtindaki tiim hak ve alacaklardan feragat etmeleri ve Sirket
aleyhine agmis olduklar1 davalardan vazgecmeleri karsiliginda yapilan’’temlik sozlesmesi’’ ile KDV
hari¢ toplam 7.987.613 ABD Dolari (24.188.448 Tiirk Liras1 karsiligi) bedel tizerinden nakden ve pesin
olarak devir alinmigtir.

b)  Veneris Projesi:

Sirket tarafindan gergeklestirilen Veneris Alisveris Merkezi ve Istanbul Rezidans Projesi (“‘Veneris
Projesi”), Istanbul Ili, Esenyurt ilgesi, Yakuplu Mahallesi’nde Kasim 2007 yilinda insaat1 tamamlanmig
olan 403 adet diikkan ile 100 adet konuttan olusan Projedir. 31 Aralik 2012 tarihine kadar “stoklar”
altinda takip edilen 6.067 m? briit ve 5.888 m” net alana sahip 19 diikkan, verilen yetki tahtinda imzalanan
sozlesme uyarinca 10 yil siire ile kiraya verilmis ve bu cergevede “yatirim amagli gayrimenkul” olarak
siniflandirtlmistir. Sirket, Veneris Projesi’ne iliskin stoklarda maliyet bedeli ile izlenen 19 adet diikkan1
muhasebe politikalarina uygun olarak gercege uygun degeri lizerinden yatirirm amagli gayrimenkullere
transfer etmis; bu dogrultuda TMS 40 paragraf 63 geregince transfer sonucu maliyet degeri ile gercege
uygun deger arasinda olusan farki, kar veya zarar tablosu altinda muhasebelestirilmistir. Bu c¢ergevede
Veneris Projesi, SPK listesinde bulunan bir Gayrimenkul Degerleme Sirketi tarafindan hazirlanan
Gayrimenkul Degerleme Raporu’nda takdir edilen “gercege uygun degeri” lizerinden gosterilmektedir.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 20 Ocak 2017 tarihli gayrimenkul degerleme raporunda sézkonusu 19
diikkana ait deger 13.734.000 Tiirk Liras: olarak tespit edilerek kayitlara alinmistr.

Veneris Projesi’nde, kiracilar ile birebir imzalanmig herhangi bir kira s6zlesmesi bulunmamakta olup
“Veneris Aligveris Merkezi Adi Ortakligi” araciligi ile hasilat paylasimina dayali 6zel bir sézlesme
yapilmigtir. Veneris AVM’de Sirket’in sahip oldugu gayrimenkullerin kiralama yetkisi tamamen
sozkonusu sirkete devredilmistir. Bu cercevede Veneris YoOnetimi, Veneris AVM’de bulunan tiim
gayrimenkulleri 10 yil siire ile kiralamistir. Tahsil edilen kiralar bir havuzda toplanmakta,
gayrimenkullerin kirada olup olmadigina bakilmaksizin, serefiye ve hisse paylarina gére havuzdan pay
alimmakta ve Sirket’e 6denmektedir. Bu kapsamda TMS 17 paragraf 56 (a) bendinin gerektirdigi dipnot
aciklamalari ileriye doniik olarak verilememekle birlikte, cari donemde Veneris Projesi’nden elde edilen
kira geliri 352.493 Tiirk Liras1 (31 Aralik 2015: 358.654 Tiirk Liras1)’dir (Dipnot 20). Cari yilda Veneris
Projesi i¢in katlanilan dogrudan faaliyet gideri bulunmamaktadir (2015: Bulunmamaktadir). 31 Aralik
2016 tarihi itibartyla Veneris Projesi kira gelirlerinden kaynaklanan vadesi ge¢mis alacak
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:99.661).
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DIPNOT 8 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

Sirket’in yatirnm amach gayrimenkullerinin gercege uygun deger odl¢iimleri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in yatirim amagl gayrimenkullerinin gercege
uygun degeri, gayrimenkullerin yakin ¢evresinde kiraya verilen ve satisa sunulan emsal gayrimenkuller
i¢cin olan mevcut iglem fiyatlarin1 yansitan emsal karsilastirma yontemine gore belirlenmistir. S6z konusu
yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun deger tespiti, emsal isyerleri icin talep edilen m? birim
fiyatlari, konumlari, biiyiikliikleri ve kullanim tiirlerine bagli olarak benzer nitelikli gayrimenkullerin
birim fiyatlar1 {izerinden yapilmistir. TFRS 13 (“Gergege Uygun Deger Olgiimii”), Paragraf 81 uyarinca
emsal degerler dolayli sekilde gozlemlenebilir piyasa verisi olarak kabul edildiginden ilgili gergege uygun
deger Seviye 2 olarak degerlendirilmistir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Sirket’in yatirim amagli gayrimenkulleri ile s6z
konusu varliklara iliskin gercege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyle

gercege uygun deger seviyesi

31 Arahk 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2016  Tiirk Liras1 Tiirk Liras1 Tiirk Lirasi

Omerli 165.630.715 - 165.630.715 -
Veneris 13.734.000 - 13.734.000 -
Toplam 179.364.715 - 179.364.715 -

Raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi

31 Arahk 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2015 Tiirk Lirasi Tiirk Liras1 Tiirk Lirasi

Omerli 84.909.002 - 84.909.002 -
Veneris 12.896.000 - 12.896.000 -
Toplam 97.805.002 - 97.805.002 -

TMS 40, Paragraf 75/(g) bendi kapsaminda, Sirket yonetiminin sahip oldugu bilgiler dahilinde, yukarida
bahsedilen yatirnm amacl gayrimenkullerin nakde cevrilebilme veya gelirlerinin ve elden ¢ikarilma
durumunda elde edilecek tutarin tahsil edilebilme durumlarina iligkin herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir.
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DiPNOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in maddi duran varlik maliyet ve birikmis

amortisman hareketleri soyledir:

1 Ocak 2016 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet:
Makina ve techizatlar 770 - - 770
Mobilya ve demirbaslar 704.834 3.229 (172.816) 535.247
Toplam Maliyet 705.604 3.229 (172.816) 536.017
Birikmis amortis man:
Makina ve techizat (770) - - (770)
Mobilya ve demirbaglar (701.494) (2.009) 172.816 (530.687)
Toplam birikmis amortis man (702.264) (2.009) 172.816 (531.457)
Net kayith deger 3.340 4.560

Sabit kiymet
1 Ocak 2015 Tilaveler  diizeltmesi 31 Arahk 2015

Maliyet:
Makina ve techizatlar 770 - - 770
Mobilya ve demirbaglar 669.103 - 35.731 704.834
Toplam Maliyet 669.873 - 35.731 705.604
Birikmis amortisman:
Makina ve teghizatlar (565) (205) - (770)
Mobilya ve demirbaslar (662.847) (2.916) (35.731) (701.494)
Toplam birikmis amortis man (663.412) (3.121) (35.731) (702.264)
Net kayith deger 6.461 3.340

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat ve rehin amagh verdigi ya da ipotek
altinda bulunan tasinmazi yoktur. 2.009 Tiirk Liras: (31 Aralik 2015: 3.121 Tiirk Lirasi) tutarindaki cari
dénem amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda siniflandirilmustir (Dipnot 19). Sirket’in finansal
kiralama yoluyla edinilen maddi duran varligi bulunmamaktadir.
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DiPNOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla maddi olmayan duran varliklar1 bulunmamaktadir.
Silinen
1 Ocak 2015 ilaveler Deger diisiikliigii'” sabit kiymetler 31 Aralik 2015

Haklar 430.182 - - (430.182) -
Birikmis itfa paylari (368.313) (7.124) (54.745) 430.182 -
Net defter degeri 61.869 (7.124) (54.745) - -

@ Sirket’in Milpark Projesi’ne ait satislari tamamlamasi ve muhasebe programinda yapilan degisiklikler
kapsaminda yapmis oldugu degerlendirmeler neticesinde bu hususlara iligkin kayitlarda bulunan
bilgisayar yazilimlari, internet alan adlar1 vb. haklarin tamamina 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla deger
diisiikliigii ayrilmistir (Dipnot 20).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 7.124 Tiirk Lirasi tutarindaki itfa giderleri genel yonetim giderleri altinda
smiflandirilmustir (Dipnot 19).

DIiPNOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2016 31 Aralhk 2015

Devam Eden Davalar Dava Tutann Ayrlan Karsihik Dava Tutann Aynlan Karsihk
Is Hukuku Davalari 94.050 103.450 518.987 353.550
Veneris Projesi 259.369 95.000 311.369 145.000
Milpark Projesi 1.055.466 31.000 1.055.466 31.000
Omerli Arazisi 90.000 - 70.000 -
Diger 46.749 21.000 75.749 20.000

1.545.634 250.450 2.031.571 549.550

Sirket aleyhine, ise iade ile kidem ve ihbar tazminati, diger is¢ilik alacaklari ve manevi tazminat 6demesi
talepleriyle agilmis toplam 94.050 Tiirk Lirasi (31 Aralik 2015: 518.987 Tiirk Liras1) tutarinda is hukuku
davalari mevcuttur. Bu davalara iliskin Sirket yonetimi hukuk misavirlerinin goriisleri dogrultusunda
103.450 Tiirk Liras1 tutarinda karsilik ayirmistir (31 Aralik 2015: 353.550 Tiirk Lirast).

Tamamlanan Gayrimenkul Projeleri ile ilgili olarak, Sirket aleyhine gergek ve tiizel kisiler tarafindan
acilan ¢esitli davalar bulunmaktadir. Tamamlanan Projelerden Veneris Projesi ile ilgili olarak, bagimsiz
boliimlerin teslim edilmesinden sonra 8 gercgek kisi ve 2 tiizel kisi tarafindan s6zlesme ifasinin temini ile
deger ve gelir kayb1 konulu tazminat davalari acilmig olup, toplam dava tutar1 259.369 Tiirk Lirast
(gergek kisi 213.369 Tiirk Liras1 ve tiizel kigiler 46.000 Tiirk Liras1)’dir (31 Aralik 2015: gercek kisi
249.369 Tiirk Liras1 ve tiizel kisiler 62.000 Ttirk Lirast olmak tizere toplam 311.369 Tiirk Lirast). Milpark
Projesi ile ilgili olarak, 3 gercek kisi ve 1 tiizel kisi tarafindan agilan toplam 1.055.466 Tiirk Lirasi
(gergek kisiler 55.466 Tirk Liras1 ve tiizel kigi 1.000.000 Tiirk Liras1) (31 Aralik 2015: gercek kisiler
55.466 Tirk Liras1 ve tiizel kisi 1.000.000 Tiirk Lirast olmak iizere toplam 1.055.466 Tiirk Lirasi)
tutarinda tazminat davalar1 bulunmaktadir. Bu davalardan, Mak-in Miihendislik Insaat ve Tic. Ltd.Sti.
tarafindan T.C Istanbul 22.Asliye Ticaret Mahkemesi’nde agilan 1.000.000 Tiirk Liras1 tutarindaki davaya
iligkin, 7 Ekim 2013 tarihinde yapilan durusma Sirket aleyhine sonuglanmis olup; Sirket’in davaci tarafa
1.000.000 Tiirk Lirast ile bu tutar iizerinden 16 Temmuz 2010 tarihinden itibaren hesaplanacak faizi
O0demesine karar verilmistir.
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DIPNOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket aleyhine sonuglanan s6z konusu dava kararina yasal siire icerisinde yapilan itirazlar sonucunda
T.C. Yargitay 15. Hukuk Dairesinin ilamina gore; 20 Kasim 2014 tarihli durusmasinda Sirket’in temyiz
itirazlarinin kabulii ile karar1 Sirket yararina bozulmustur. T.C Istanbul 12.Asliye Ticaret Mahkemesinde
goriilmeye devam eden davanin 18 Nisan 2016 tarihindeki durugmasinda sirketin dava ile ilgili vermis
oldugu 2.010.000 Tirk Lirasi tutarindaki teminat mektubunun Sirket’e iadesine karar verilmis olup,
(Dipnot 12) 19 Aralik 2016 tarihinde goriilen durusmada s6z konusu dava Sirket lehine sonuglanmustir.
Sirket yonetimi hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla s6z konusu
dava i¢in herhangi bir nakit ¢ikis1 ongérmemekte olup ekli finansal tablolarda karsilik ayirmamustir.

Ayrica, Sirket aleyhine dort gergek kisi tarafindan Omerli Arazisi ile ilgili olarak acilan dort ayri dava
bulunmaktadir.

i.  Davalardan ilki 114/2400 paya sahip davaci tarafindan Sirket aleyhinde Omerli Arazisi 1154 ve 1155
parselde kayith arazilere iliskin arazi payr iadesi veya tazminat ve gayrimenkul satis vaadi
sOzlesmesinin feshi talebi ile agilan davadir. Bu davaya kars1 Sirket dava ikame ederek, s6zlesme
feshi veya arazi pay1 iadesi talebinin kabulii halinde davacidan alacakli olunan 3.613.610 Tiirk Liras1
tutarindaki avansi talep etmistir. Dava, Istanbul Anadolu 8. Asliye Ticaret Mahkemesi nezdinde olup
dilekge teatisi tamamlanmig ve 2 Mart 2016 tarihinde 6n inceleme durusmasi yapilmistir. Durugsmada
Istanbul Anadolu 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin gorevsizligi nedeniyle Dava’nin dava sarti
yoklugundan usulden reddine karar verilmistir. Dava Yargitay siirecindedir.

ii. Ikinci dava 160/2400 paya sahip davaci tarafindan Sirket aleyhinde Omerli Arazisi 1154 ve 1155
parselde kayitli arazilere iliskin arazi payr iadesi veya tazminat ve gayrimenkul satis vaadi
sozlesmesinin feshi talebi ile Istanbul Anadolu 16. Asliye Hukuk Mahkemesi’nde agilan davadir.
16 Subat 2017 tarihli durusmasinda kamuya aciklanmasi gerekecek onemli durum yasanmamustir.
Davaya iligkin bir sonraki durugma 11 Mayis 2017 tarihinde yapilacaktir.

iii. Uciincii dava ise birinci ve ikinci davada oldugu gibi 56/2400 paya sahip davaci tarafindan Sirket
aleyhinde Omerli Arazisi 1154 ve 1155 parselde kayith arazilere iliskin arazi pay: iadesi veya
tazminat ve gayrimenkul satis vaadi sozlesmesinin feshi talebi ile Istanbul Anadolu 11. Asliye Hukuk
Mahkemesi’nde acilan davadir. On inceleme durusma giinii heniiz gelmemistir. Davaci taraf, davaya
konu gayrimenkul satis vaadi sozlesmesi tahtindaki tiim hak ve alacagindan ve a¢gmis oldugu
davadan yapilan temlik sdzlesmesi sartlari kapsaminda feragat etmistir.

iv. Dordiincii davada, davaci tarafindan Omerli Arazisi 1154 ve 1155 parselde kayith arazilere iliskin
tapu iptali ile davaci adina tescili talep edilmektedir. Mezkur davanin yanlis taginmaz ve/veya yanlig
tarafa acildign diisiiniilmektedir. 31 Mayis 2016 tarihinde istanbul Anadolu 22. Asliye Hukuk
Mahkemesi nezdinde goriilen durusmada “taginmazin bulundugu yerde kesif yapilmasina ve 1154
parsel tapu kaydina davalidir serhi islenmesine” karar verilmistir. 11 Ekim 2016 tarihinde goriilen
durugmada ise 1154 parselin tapu kaydma konulan “davalidir” serhinin kaldirilmasma karar
verilmigtir. 16 Subat 2017 tarihinde yapilan durusmada kamuya aciklanmasi gerekecek oOnemli
durum yasanmamis olup bir sonraki durugsma 23 Mayis 2017 tarihinde yapilacaktir.

Sézkonusu Omerli arazisi ile ilgili davalara iliskin dava tutar1 toplam 90.000 Tiirk Lirast’dir (31 Aralik

2015: 70.000 Tiirk Lirast’dir). Sirket yonetimi, hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda, 31 Aralik

2016 tarihi itibartyla s6z konusu davalar igin ekli finansal tablolarda karsilik ayirmamustir.

Yukarida bilgisi verilen davalar disinda sirket aleyhine agilan 46.749 Tiirk Liras1 (31 Aralik 2015: 75.749

Tiirk Liras1) tutarinda diger davalar bulunmaktadir.

Sirket yonetimi, hukuki goriisler neticesinde ve yukarida detaylar1 verilen davalardaki gelismeleri de

dikkate alarak toplam 1.545.634 Tiirk Lirast (31 Aralik 2015: 2.031.571 Tiirk Lirasi) tutarindaki davalari

icin 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap doneminde toplam 250.450 Tiirk Liras1 karsilik ayirmistir

(31 Aralik 2015: 549.550 Tiirk Lirast).
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DIPNOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devani)

Devam etmekte olan davalar i¢in ayrilan karsiligin donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 549.550 583.138
Donem i¢inde ayrilan dava karsihgi (Dipnot 20) 45.219 33.000
Donem i¢inde 6denen dava karsiig (292.406) (21.174)
Iptal edilen dava karsiigi (Dipnot 20) (51.913) (45.414)
31 Aralk 250.450 549.550

DiPNOT 12 - TAAHHUTLER

Almman te minatlar
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Alnan teminat senetleri ¥ 945.807 945.807
Almnan ipotekler @ 398.269 434.840
1.344.076 1.380.647

@ Alman teminat senetleri, kampanya istirakcilerinden ve tedarikgilerden aliman senetlerden

olusmaktadir.

Alnan ipoteklerin 6nemli bir kismu Sirket’in Veneris, Automall ve Milpark Projeleri ile Bodrum’da
yapmis oldugu arazi satislari i¢in almis oldugu ipoteklerden olugmaktadir.

@

Almman Teminat Senetleri
31 Aralik 2016 31 Aralhk 2015

Milpark Projesi 779.732 779.732
Automall Projesi 166.075 166.075
945.807 945.807

Alinan ipotekler
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Milpark Projesi 247.400 280.400
Veneris Projesi 74.100 74.100
Automall Projesi 52.800 52.800
Bodrum'daki Arazi Satilari 23.969 27.540

398.269 434.840
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DIPNOT 12 - TAAHHUTLER (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iligkin tablolar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralk 2015

A. Kendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu TRI’lerin toplam
Tutar1 55.500 2.179.500
B. Olagan ticari faaliyetlerin yiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutari - -
C. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1
i) Ana ortaklik lehine vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutar1 - -
i) Diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
iii) B maddesi kapsamma girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -

Toplam 55.500 2.179.500

Sirket’in, kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler disinda, iiciincii kisi lehine vermis oldugu
TRI bulunmamaktadir.
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Verilen teminat mektuplari (1) 55.500 2.067.500
Verilen sozlesme taahbhiitleri (2) - 112.000
Toplam 55.500 2.179.500

Sirket’in TRI’lerine iliskin detaylar asagidaki gibidir:

@ jcra dairelerine verilen teminat mektuplarindan olusmaktadr.

@ Verilen sbzlesme taahhiitleri, Milpark Projesi kapsaminda tapusunu teslim almamis olan
misterilerin sézlesme bedellerinden olusmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
Milpark Projesi kapsaminda verilen sézlesme taahhiitii bulunmamaktadir.

Sozlesmeye Dayali Yikiamliilikler:

Omerli Arazisi:

Sirket’in, Omerli Arazisi’nin ilk iktisab1 sirasinda mevcut Soézlesme hiikiimleri cercevesinde iizerinde
gelistirme plan1 olan, ancak Rapor’da asagida detaylarma yer verilen idari ve hukuki siiregler
nedeniyle gercek hayata gecirilemeyen gayrimenkul projesi (“Proje”) tizerinde insa ve imal edip
satmak istedigi isyeri ve meskenlerin satis hasilatinin %25’ini, paylarini hasilat paylasimli ve/veya kat
karsilig1 devreden arazi sahiplerine arazideki paylar1 oraninda 6deme taahhiidii bulunmaktadir (Dipnot
8 ve 15).
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DIPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket’in, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ¢alisanlarina sagladigi kisa ve uzun
vadeli faydalar asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Izin haklar1 karsiig 70.388 131.856
70.388 131.856

Donem i¢inde izin haklar1 karsilig1 hareketi asagidaki gibi olmustur:

2016 2015
1 Ocak 131.856 148.904
Donem i¢inde yapilan 6demeler (47.130) (21.360)
Donem i¢inde (iptal edilen)/ ayrilan kargiliklar (14.338) 4,312
31 Arahk 70.388 131.856

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsilhiklar

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Kidem tazminati karsihgi 232.465 167.943
232.465 167.943

Sirket’in asagida belirtilen Tiirkiye’deki yasal yiikiimliiliikleri haricinde, Sirket’in herhangi bir
emeklilik taahhiidii anlagmas1 bulunmamaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére Sirket bir hizmet y1lin1 doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen,
askere cagrilan, vefat eden veya malul olan veya emekli olan veya emeklilik yasina ulasan personeline
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tutar, her hizmet yil1 i¢in bir aylik maas tutari
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 4.297,21 Tiirk Liras1 (31 Aralik 2015: 3.828,37
Tiirk Lirasi) ile siirlandirilmastir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

TMS 19 no’lu “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi (“TMS 197), Sirket’in kidem tazminati
karsiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore
toplam yilikiimliiliiglin hesaplanmasinda aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca asagidaki
varsayimlar kullanilmustir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliililk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oranmi ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Hesaplamada 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla gegerli olan kidem tavami 4.297,21 Tiirk Liras1 olarak
kullanilmustir. Tavan artis1 2017 yili igin %7,0 izleyen yillarda ise enflasyon ile ayn1 alinmistir.

Hesaplamada iskonto orani %11,20 @ (31 Aralik 2015: %10,72), enflasyon orani %6,50 @ (31 Aralik
2015: %5,90) ve maag artig oran1 %6,50 (31 Aralik 2015: %5,90) olarak dikkate alinmigtir.
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DiPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar (devami)

Emeklilik yas1, sirketin gegmis donem gergeklesmeleri dikkate alinarak, Sirketten emekli olabilecekleri

ortalama yas olarak belirlenmistir.

@ Kidem tazminati yiikiimliiligii hesaplamasinda kullanilan iskonto orani 8 yil vadeli Devlet Tahvili’nin bilesik

faiz oran1 %11,20 olarak belirlenmistir.

@ Kidem tazminati ylikiimliliigli hesaplamasinda Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin 2017 yili enflasyon

raporu iist bant enflasyon orani kullanilmistir

Kidem tazminat1 karsiliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir

2016 2015
1 Ocak 167.943 231.544
Toplam hizmet maliyeti 85.375 9.379
Faiz maliyeti 13.978 13.722
Odeme/ faydalarm kisimasy/ isten ¢ikarma
dolayssiyla olusan kayip/(kazang) 3.081 41.897
Aktiieryal (kazang)/ kayip (1.637) 30.534
Odemeler (36.275) (159.133)
31 Arahk 232.465 167.943

Donem giderinin tamami olan 102.434 Tirk Lirasi, genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (31
Aralik 2015: 64.998 Tiirk Liras1). Kidem tazminatiyla ilgili meydana gelen aktiieryal (kazang)/kayip
haricindeki toplam maliyetler 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemi i¢in hazirlanan kar

veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

Calisanlara saglanan faydalar kaps aminda borg¢lar

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Odenecek gelir vergisi ve sosyal giivenlik primleri 93.916 29.716
Cahsanlara ticret tahakkuklar: 115.640 340
209.556 30.056

DiPNOT 14 - DiGER DONEN VARLIKLAR VE DiGER DURAN VARLIKLAR

Diger donen varhklar

31 Arahk 2016 31 Aralk 2015

KDYV alacaklar1 1.116.671

936.685

1.116.671

936.685

Diger duran varhiklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

KDYV alacaklari 2.834.427 2.965.779
Diger 568 568
2.834.995 2.966.347
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DIiPNOT 15 - PESIN ODENMIS GIDERLER
Pesin Odenmis Giderler

Kisa Vadeli
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gelecek aylara ait giderler 11.729 16.149
Is avanslar 11.314 -
Verilen avanslar 499 392
23.542 16.541
Pesin Odenmis Giderler:
Uzun Vadeli
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Verilen avanslar 3.871.120 3.179.812

3.871.120 3.179.812

@ Verilen avans, Sirket’in Omerli Arazisi’nde paylarin1 devreden bir adet arazi sahibine ddenecek
hasilat paylarina mahsuben verilmis olan avansi kapsamaktadir.
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Di__PN_QT 16 - _pARi DONEM VERGISIYLE iLGIiLi VARLIKLAR VE DiGER KISA VADELI
YUKUMLULUKLER

Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varhklar
31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
Pesin 6denen vergi ve fonlar 167.794 120.251

167.794 120.251

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:
31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Odenecek vergi ve fonlar 4171 6.483

4.171 6.483

DiPNOT 17 - OZKAYNAKLAR
Sermaye:

Sirket Sermaye Piyasas1 Mevzuati’na tabi sirketlerin yararlandigi kayith sermaye sistemini
benimsemis ve nominal degeri 1 Tiirk Liras1 olan 178.354.952 adet (31 Aralik 2015: 178.354.952
adet) hamiline yazili pay ile temsil edilen kayith sermayesi igin bir tavan tespit etmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla kayith sermaye tavani ve g¢ikarilmig
sermayesi asagida gosterilmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
Kayith sermaye tavani 250.000.000 250.000.000
Cikarilmig sermaye 178.354.952 178.354.952

Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi (Isil Dogan, Arzuhan Yal¢indag, Vuslat
Sabanci, Hanzade V. Dogan Boyner ve Y.Begiimhan Dogan Faralyalr) olup 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik
2015 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklari ve sermaye i¢indeki paylar1 asagida belirtilmistir:

Ortakhk Ortakhk

31 Aralik 2016 payl (%) 31 Arahk 2015 pavi (%)

Dogan Holding 153.868.461 86,27 153.868.461 86,27
Borsa Istanbul’da islem goren

kisim ve Diger (1) 24.486.491 13,73 24.486.491 13,73

Sermaye 178.354.952 100,00 178.354.952 100,00

@ SPK’min 30 Ekim 2014 tarih ve 31/1059 sayili ilke Karari ile degisik 23 Temmuz 2010 tarih ve
21/655 sayil Ilke Karar1 geregince; MKK kayitlarina gore; 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket
sermayesinin %13,55’ine (31 Aralik 2015: %13,52) karsilik gelen paylarin dolasimda oldugu
kabul edilmektedir. 24 Subat 2017 tarihi itibariyla fiili paylarin dolasim oran1 %13,55’tir.

Sirket’in imtiyazli pay1r bulunmamaktadir.
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DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, onceki donemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaclar (6rnegin vergi mevzuati kapsaminda,
istirak hissesi satis kar1 istisnasindan yararlanmak igin kar dagitimma konu edilmeyip o6zel fona
aktarimlar) i¢in ayrilmig yedeklerdir.

Genel Kanuni Yasal Yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesine goére ayrilir ve bu
maddede belirlenen esaslara gore kullanilir. S6z konusu tutarlarin Tiirkiye Muhasebe Standartlart
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandirilmas: gerekmektedir.

23 Mart 2016 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda, SPK diizenlemeleri kapsaminda ve 6 Mayis
2005 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar dogrultusunda, mahsup islemine konu
edilen ve “Gec¢mis Yillar Karlar1 ve Zararlar’” hesabina intikal etmis olan “Genel Kanuni Yedek
Akge” nin, yine mevcut SPK diizenlemeleri ile uyumlu olarak Vergi Mevzuati kapsaminda ve T.C.
Maliye Bakanlig: tarafindan yayinlanan Tek Diizen Hesap Plani’na gore tutulan mali kayitlarimizda
yer alan “Genel Kanuni Yedek Akge” tutar ile ayni tutara getirilmesini teminen, Bireysel Finansal
Tablo’da “Ge¢mis Yillar Karlar1 ve Zararlar1” hesabindan “Genel Kanuni Yedek Akge” hesabina ve
dolayisiyla “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” hesabina tekrar siniflanmasina oy birligi ile karar
verilmistir. 31 Mart 2016 tarihi itibariyla 1.096.141 Tiirk Lirast tutarindaki Genel Kanuni Yedek
Akce, Gegmis Yillar Zararlart hesabindan Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedek Hesabina transfer
edilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Vergi Mevzuati kapsaminda ve T.C. Maliye Bakanligi tarafindan
yayinlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak tutulan mali kayitlarma gore 1.132.269 Tiirk
Liras1 (31 Aralik 2015: 36.128 Tiirk Lirasi) tutarindaki “Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler”i
genel kanuni yasal yedeklerden olugmaktadir.

Sermaye Yedekleri ve Birikmis Karlar

Finansal tablonun enflasyona gore ilk defa diizeltilmesi sonucunda 6zkaynak kaleminden “Sermaye,
Emisyon Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek”
kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin enflasyona gore
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak hesap grubu iginde yer almaktadir. SPK diizenlemeleri
uyarinca, “Cikarilmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay Senedi Ihrag
Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir.

Enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar;
-“Cikarilmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Cikarilmisg
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar” kalemiyle,

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay Senedi Ihrag Primleri”nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise TMS cergevesinde degerlenen tutarlar ile gdsterilmektedir. Sermaye
diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.
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DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Paylara ili;kin Primler (Iskontolar)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla paylara iliskin primler tutar1 191.641 Tirk Lirasi’dir (31 Aralik 2015:
191.641 Tiirk Lirasi).

Paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren sirketler, SPK mevzuati uyarinca kar dagitimlarin asagida yer
alan esaslar cergevesinde yaparlar;

Kar payr dagitinu

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu; Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn.), SPK
Diizenleme ve Kararlari; Vergi Yasalari; ilgili diger yasal mevzuat hiikiimleri ile Esas Sozlesme ve
Genel Kurul Karar1 dogrultusunda kar dagitim karar1 alir ve kar dagitimi yapar. Kar dagitim esaslari
Kar Dagitim Politikasi ile belirlenmistir.

Sirket, 23 Mart 2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda; sunum esaslart SPK’nun
konuya iligkin kararlar1 uyarinca belirlenen, bagimsiz denetimden gegmis, 1 Ocak 2015-
31 Aralik 2015 hesap doénemine ait finansal tablolara gore; “ertelenmis vergi gideri” ile birlikte
dikkate alindiginda 23.255.937 Tiirk Liras1 “Net Donem Kar1” olustugu; bu tutara 27 Ocak 2014 tarih
ve 2014/2 sayih SPK Haftalik Biilten’inde ilan edilen Kar Payi Rehberi’ne gore hesaplanan
76.921.975 Tiirk Liras tutarinda “Gegmis Y1l Zararlar1” ilave edildikten sonra 53.666.038 Tiirk Liras1
“net donem zarar” hesaplandig1r anlasildigindan, SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri
dahilinde 2015 hesap donemine iliskin herhangi bir kar dagitimi yapilmamasina, Vergi Mevzuati
kapsaminda tutulan 1 Ocak 2015 — 31 Aralik 2015 hesap donemine ait mali kayitlarda da 742.840
Tirk Lirast tutarinda “Net Donem Zarar1” oldugunun tespitine, SPK’nin kar dagitimi diizenlemeleri
dahilinde, 1 Ocak 2015- 31 Aralik 2015 hesap donemine iliskin olarak herhangi bir kar dagitimi
yapilamayacagi hususunda pay sahiplerinin bilgilendirilmesine oy birligi ile karar verilmistir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

Kar dagitimi, net donem karindan ve serbest yedek akcelerden (genel kanuni yedek akgelerin
O0denmis/¢ikarilmis sermayenin yarisini asan kismi ile Tiirk Ticaret Kanunu ve Esas Sozlesme geregi
ayrilanlar diginda genel kurulca ayrilmasina karar verilen yedek akgeler) dagitilabilecektir.

Diger taraftan,

a) TMS/TFRS’ye ilk geciste, karsilastirmali finansal tablolarin s6z konusu diizenlemelere gore
yeniden hazirlanmasi nedeniyle ortaya ¢ikan gegmis yillar karlari,

b) Uzerinde kir dagitimim engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden
kaynaklanan “6zsermaye enflasyon diizeltme farklar1”,

¢) Finansal tablolarin ilk defa enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan ge¢mis yillar karlari,
ortaklara nakit kar pay1 olarak dagitilabilir.

Ayrica, finansal tablolardaki dzkaynaklar arasinda “Satin Almaya Iliskin Ozsermaye Etkisi” hesap
kaleminin bulunmasi durumunda, net dagitilabilir donem karina ulasilirken s6z konusu hesap kalemi
bir indirim veya ekleme kalemi olarak dikkate alinmaz.

SPK diizenlemeleri uyarinca sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan dénem kari ve kar dagitimina konu
edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina kamuya agiklanan finansal tablo dipnotlarinda yer
verilmesi gerekmektedir. Sirket’in bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda dagitilabilir kar matrahi
olusmamaktadir.
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DIPNOT 18 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Hasilat @ 7.020.339 4.898.933
Yurtici satislar 7.020.339 4.898.933
Satiglarm maliyeti (6.993.809) (5.091.142)
Briit kar/ (zarar) 26.530 (192.209)

@ 1 Ocak- 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemdeki satis gelirleri, Automall Projesi’nden
15 adet bagimsiz bolim (galeri diikkkan) satisi ile ilgilidir (Dipnot 7) (31 Aralik 2015 tarihinde sona
eren hesap donemdeki satig gelirleri, Milpark Projesi’nden 10 adet bagimsiz boliim (konut), Automall
Projesi’nden 12 adet bagimsiz bolim (konut) ve 1 adet bagimsiz bolim (galeri diikkan) satisi ile

ilgilidir).

Satislarin maliyeti:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Automall Projesi

satig maliyetleri 7.648.435 2.704.326
Automall stok deger diisiikliigii karsiigi (Dipnot 7) 45.104 699.730
Milpark Projesi kaba insaat maliyetleri - 897.032
Milpark Projesi ince ve mimari maliyetler - 595.935
Milpark proje gelistirme maliyetleri - 444,142
Aktiflestirilen finansman gideri maliyeti @ 219.746
Milpark projesi diger giderler - 177.122
Automall stok deger

diisiikligii iptali (Dipnot 7) (699.730) (646.891)

6.993.809 5.091.142

W Aktiflestirilen finansman gideri maliyetleri,
safhasinda yapilan aktiflestirmelerle ilgilidir.

satis1 gergeklestirilen bagimsiz boliimlerin proje
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DIPNOT 19 - GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personel giderleri (1.114.057) (801.065)
Vergi resim ve harglar (835.444) (283.527)
Denetim, danismanhk, avukat
ve icra takip giderleri (540.727) (659.735)
Proje yonetim giderleri (146.803) (206.721)
Tastt, ulasim ve
seyahat giderleri (61.262) (64.377)
Kira aidat ve bakim
onarimm giderleri (40.500) (114.244)
Kurum harglari (34.985) (34.147)
Sigorta giderleri (31.621) (46.107)
Amortisman ve itfa paylari
(Dipnot 9 ve 10) (2.009) (10.245)
Giivenlik giderleri (1.476) (30.572)
Diger (46.066) (112.106)
(2.854.950) (2.362.846)
DIPNOT 20 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhk 2016

31 Aralhk 2015

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Yatrmm amagh gayrimenkul deger artig1 (Dipnot 8) 57.371.265 290.037.714
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri 1.419.565 378.668
Faaliyetlerden kaynaklanan faiz geliri 1.155.421 855.132
Vadeli satislardan kaynaklanan finansman geliri 565.470 353.270

Yatrim amagh gayrimenkulden
elde edilen kira geliri (Dipnot 8) 352.493 358.654
Tazminat geliri 100.000 -
Iptal edilen dava karsiligi (Dipnot 11) 51.913 45.414
Alman avanslarm bilango dis1 birakilmasma iliskin ge]jr(l) - 1.306.766
Diger 34.191 24.961
61.050.318 32.360.579

@ Sirket'in muhasebe kayitlarinda, “alinan avanslar” hesabinda takip edilmekte olan toplam 1.306.766
Tiirk Lirasi tutarindaki avanslar; hak sahipleri tarafindan talep edilmesi ihtimalinin diisiik ve sz
konusu bakiyelerin kayitlara ilk girisinden bilango tarihine kadar 10 yildan fazla siiredir hareketsiz
olmasi nedenleriyle, 30 Kasim 2015 tarihli Yonetim Kurulu kararma istinaden, bilango dis1 birakilarak
Kar veya Zarar Tablosunda Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler hesabi altinda muhasebelestirilmistir.
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DIiPNOT 20 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER (Devami)

1 Ocak-
31 Aralik 2016

1 Ocak-
31 Aralik 2015

Esas faaliyetlerden diger giderler

Stipheli alacak karsilik giderleri (Dipnot 5) (709.722) -
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki giderleri (387.034) (814.525)
Yatrmm amagh gayrimenkul
giivenlik giderleri (Dipnot 8) (50.097) (35.250)
Dava karsilk gideri (Dipnot 11) (45.219) (33.000)
Maddi olmayan duran varhk
deger diisiikliigii gideri (Dipnot 10) - (54.745)
Diger (19.146) (22.743)
(1.211.218) (960.263)
DIiPNOT 21 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Maddi duran varhk satig geliri 11.017 -
Bagl ortaklik tasfiyesinden
elde edilen gelir® - 420.500
11.017 420.500

@ Sirket bagh ortakligi Enterallee Handels GmbH, 2 Temmuz 2015 tarihi itibariyla tasfiye edilmis
olup, tasfiye sonrasi 125.000 Avro karsiligi olarak 420.500 Turk Lirasi tahsil edilmis ve ilgili

donemde yatirim faaliyetlerden gelirler igerisinde kayit altina alinmistir.

DIiPNOT 22 - FINANSMAN GiDERLERIi

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Finansman giderleri:

Faiz gideri (178.829) -

Teminat mektubu komisyon ve
diger finansman giderleri (16.109) (10.130)
(194.938) (10.130)
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DIPNOT 23 - GELIiR VERGILERI

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (21.660.326) (9.838.807)
Vergiler toplam (21.660.326) (9.838.807)
Tiirkiye

1 Ocak 2006 tarihinde yiiriirliige giren, 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
uyarinca Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2016 yili i¢in %20°dir (31 Aralik 2015: %20). Kurumlar
vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi
vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan kar payr ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Sirketler tliger aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14’iincii giinline kadar beyan edip 17’nci gilinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarim bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongdrmektedir. Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmin (DIE UFE artis oraninin) %100’{ ve son 12 aylik enflasyon oraniin (DIE UFE
artig oraniin) %10’u asmasi gerekmektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonra s6z konusu sartlar
saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigr ay1 takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.
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DIPNOT 23 — GELIR VERGILERI (Devam)

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler.. Sirket’in birikmis ge¢mis yil mali
zararlarinin en son indirilebilecegi yillar itibari ile detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

2016 - 21.578.829
2017 37.098.507 37.098.507
2018 9.940.101 9.940.101
2019 3.092.698 3.092.698
2020 156.862 313.725
2021 1.966.110 -

52.254.278 72.023.860

Sirket, yapilan degerlendirmeler neticesinde, ilgili ertelenmis vergi varliginin geri kazanabilecegine
iligkin kanaati olugsmamasi sebebiyle 2017, 2018, 2019, 2020 ve 2021 yillarinda kullanilabilecek
birikmis mali zararlara isabet eden 10.450.856 Tiirk Lirasi (31 Aralik 2015: 14.404.772 Tiirk Lirast)
tutarindaki ertelenmis vergi varligini kayitlara almamistir. Sirket, her bilanco déneminde aymi
degerlendirmeyi yaparak ve s6z konusu yillara ait birikmis mali zarar1 kullanabilecegine dair kanaat
getirirse ertelenmis vergi varligi hesaplayarak kayitlarina alacaktir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla birikmis ge¢mis y1l mali zararlar1 en son indirilebilecegi yillara gore ve
tutarlar1 6736 sayili kanun kapsamina uygun sekilde sunulmustur.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri:

Sirket, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin KGK Finansal
raporlama Standarlar1 ve vergi mali tablolar1 arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya
¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar gelir ve
giderlerin, KGK Finansal Raporlama Standartlar1 ve vergi kanunlarina goére degisik raporlama
donemlerinde muhasebelesmesinden ve devreden mali zarardan kaynaklanmaktadir.

Gelecek donemlerde gergeklesecek uzun vadeli gegici farklar lizerinden yilikiimliilik metoduna gore

hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oranlar bilango tarihlerinde
gecerli vergi oranlari olup yukaridaki tabloda ve agiklamalarda bu oranlara yer verilmistir.
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DIPNOT 23 - GELIR VERGILERI (Devami)

Ertelenmig vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami):

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve ylikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dékiimii agagidaki gibidir:

Birikmis gecici

Ertelenen \ergi

Tarklar varhiklary/ (yukumlualiikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2016 2015 2016 2015
Yatmrmm amach gayrimenkuller
degerleme farki - Omerli 103.080.597 46.547.332 (20.616.119) (9.309.466)
Yatirmm amagh gayrimenkuller
degerleme farki - Veneris 7.497.612 6.659.612 (1.499.522) (1.331.922)
Indirilebilir birikmis zararlar farki (52.254.278) (72.023.860) 10.450.856 14.404.772
Stoklar aktiflestirme farki (546.344) (1.296.307) 109.269 259.261
Stok deger diistiklugii diizeltmesi (45.104) (699.730) 9.021 139.946
Maddi duran varliklarin kay1th
degerleri ile vergi matrahlar
arasindaki net fark (56.843) (68.799) 11.369 13.760
Kidem tazminati1 kargihg1 (232.465) (167.943) 46.493 33.589
Diger (1.395.813) (1.780.124) 279.163 356.025
Ertelenen vergi varhiklary/ (yiikiimliiliikleri) (11.209.470) 4.565.965
Ertelenmis vergi varhgy (yiikiimliligii) karsiigi (10.450.856) (14.404.772)
Net ertelenmis vergi
varhiklary/ (yiikiimliiliikleri) (21.660.326) (9.838.807)

Ertelenmis verginin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren donemler igindeki

hareketleri agsagida belirtilmistir:

Kar \eya zarar

tablosuna
1 Ocak yazilan gelir/ Ozkaynaklarda 31 Aralik
2016 (gider) muhasebelesen 2016
Yatirim amagh gayrimenkuller
degerleme farki - Omerli (9.309.466) (11.306.653) - (20.616.119)
Yatmrim amagh gayrimenkuller
degerleme farki - Veneris (1.331.922) (167.600) - (1.499.522)
Indirilebilir birikmis
zararlar farki 14.404.772 (3.953.916) - 10.450.856
Stoklar aktiflestirme farki 259.261 (149.992) - 109.269
Stok deger disiikliigii diizeltmesi 139.946 (130.925) - 9.021
Maddi duran varliklarmn
kayith degerleri ile
vergi matrahlar
arasmdaki net fark 13.760 (2.391) - 11.369
Kidem tazminati karsihig1 33.589 13.231 (327) 46.493
Diger 356.025 (76.862) - 279.163
Ertelenmis vergi varliklar: 4.565.965 (15.775.108) (327) (11.209.470)
Ertelenmis vergi varhgi karsiligi (14.404.772) 3.953.916 - (10.450.856)
Net ertelenmis vergi
varhiklary/ (yiikiimliiliikleri) (9.838.807) (11.821.192) (327) (21.660.326)
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DIiPNOT 23 - GELiR VERGILERI (Devami)

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami):

Kar \eya zarar

tablosuna
1 Ocak yazilan gelir/ Ozkaynaklarda 31 Aralik
2015 (gider) muhasebelesen 2015
Yatirim amagh gayrimenkuller
degerleme farki - Omerli (3.649.124) (5.660.342) - (9.309.466)
Yatmm amagh gayrimenkuller
degerleme farki - Veneris (1.184.722) (147.200) - (1.331.922)
Indirilebilir birikmis
zararlar farki 15.434.338 (1.029.566) - 14.404.772
Stoklar aktiflestirme farki 304.715 (45.454) - 259.261
Stok deger diigiikliigii diizeltmesi 129.378 10.568 - 139.946
Maddi duran varliklarin
kayith degerleri ile
vergi matrahlan
arasmdaki net fark 3.920 9.840 - 13.760
Kidem tazminati kargihgi 46.309 (18.827) 6.107 33.589
Diger 504.304 (148.279) - 356.025
Ertelenmis vergi varhiklari 11.589.118 (7.029.260) 6.107 4.565.965
Ertelenmis vergi varhgi karsilig: (15.434.338) 1.029.566 - (14.404.772)
Net ertelenmis vergi
varhiklary/ (yiikiimliiliikleri) (3.845.220) (5.999.694) 6.107 (9.838.807)

Ertelenmig vergi (gideri) geliri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablolarinda yer

alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

Ertelenmis vergi geliri/ (gideri)

Toplam vergi geliri/ (gideri)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
(11.821.192) (5.999.694)
(11.821.192) (5.999.694)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarindaki cari
donem vergi gideri ile vergi dncesi kar tizerinden cari vergi oran1 kullanilarak hesaplanacak vergi

gelirinin mutabakati1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016

31 Aralk 2015

Vergi oncesi kar/ (zarar) 56.826.759 29.255.631
%20 etkin vergi orani ile hesaplanan vergi (11.365.352) (5.851.126)
Vergiye konu olmayan giderlerin etkisi (62.618) (85.823)
Ertelenmis vergi varhgi olarak
muhasebelestirilmeyen kullaniimamis
vergi zararlari (393.222) (62.745)
(11.821.192) (5.999.694)
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DIPNOT 24 - PAY BASINA KAR/ ZARAR

Pay basina kar/ (zarar) miktari, net donem kar/ (zararinin) Sirket paylarinin donem igindeki agirlikli
ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylar1 oraninda pay dagitarak (“Bedelsiz Paylar”)
sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihract ¢ikarilmis paylar
olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kar/(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi
ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde olusan pay basina Kar/ zarar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhk 31 Aralhk
2016 2015
Net dénem kary/ (zarari) 45.005.567 23.255.937
Paylarm agirhkl ortalama sayisi 178.354.952 178.354.952
Nominal degeri 1 Tiirk Lirasi olan
pay basina kar/ (zarar) (Tiirk Lirasi) 0,252 0,130

DIPNOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bilanco tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar ile 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iligkili taraflarla (Dipnot 2) yapilan
islemlerin 6zeti agagida sunulmustur:

i) Iiliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaaciik A.S.

(“Hiirriyet Gazetecilik™) @ 3.351 3.863
Dogan TV Digital Platform
Isletmeciligi A.S. ("Digital Platform") 22 -
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.
("Dogan Holding") @ - 273.054
3.373 276.917

@ Sirket, 5 Nisan 2010 tarihinde Hiirriyet Gazetecilik ile reklam hizmeti karsiligr 1.545.300 Tiirk
Liras1 tutarinda takas (“barter””) anlagmasi yapmustir. Bu anlagma kapsaminda olusan alacaklar,
reklam hizmeti karsiligi satilan gayrimenkullerden kaynaklanmaktadir. Bu anlagmayla ilgili
kullanilmayan kisim 3.351 Tiirk Lirasi’dur.

@ Dogan Gazetecilik A.S. 30 Kasim 2010 tarihinde Sirket ile reklam hizmeti karsilig1 1.272.600 Tiirk
Liras1 tutarinda takas (“barter”) anlagmasi yapmistir. Dogan Gazetecilik A.S. borcunu 30 Kasim
2015 tarihinde Dogan Holding’e devretmistir. Sirket’in uzun zamandir kullanilamayan alacagi,
Dogan Holding’den alinan miisavirlik, danigmanlik hizmetlerine, sirketin kirac1 olarak bulundugu
binanin kira, elektrik, su, dogalgaz vb. giderlerinin paylagimina mahsup edilmek suretiyle
kullanilmugtr.
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DIPNOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

ii) Tliskili taraflara ticari borglar

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Dogan Holding ™ 44.892 -
Dogan Faktoring A.S. (“Dogan Faktoring”) 839 36
Aytemiz Akaryakit Dagitim A.S. ("Aytemiz") @ 440 399
Diger - 11

46.171 446

(1) Dogan Holding’den alinan miisavirlik, danismanlik hizmetleri, sirketin kiraci olarak bulundugu
binanin kira, elektrik, su, dogalgaz vb giderlerinin paylasimindan kaynaklanan vadesi gegmemis

borcudur.

(2 Sirket’in kiralik araglarina yakit alimlarina iliskin vadesi gegmemis borcudur.

iii)  Tliskili taraflarla yapilan islemler

Hizmet ahislan

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhk 31 Aralk

2016 2015

Dogan Holding @ 416.843 454.345

Milta Turizm Isletmeleri A.S. ("Milta") @ 48.044 53.105

Aytemiz © 10.141 5.970

Ortadogu Otomotiv Ticaret A.S. ("Ortadogu Otomotiv') @ - 102.244

BD Otomotiv ve Elektrikli

Araglar San. ve Tic. A.S. ("BD Otomotiv'") ® - 17.676
D Market Elektronik Hizmetler ve

Ticaret A.S. (“D Market™) © 5.359 -

Digital Platform 64 1.291

Dogan Faktoring - 35

480.451 634.666

@ Dogan Holding’den alinan miisavirlik, danismanlik hizmetleri, sirketin kiraci olarak bulundugu

binanin kira, elektrik, su, dogalgaz vb giderlerinin paylasimindan kaynaklanmaktadir.
@ Milta’dan alman arag kiralama hizmetinden kaynaklanmaktadr.
@ Sirket’in kiralik araglarina ait yakit giderlerinden olugmaktadir.

@ Sirket merkezinin nakil edilmeden &énce kiraci olarak bulundugu binamin kira giderlerinden

olusmaktadir.

® Sirket merkezinin nakil edilmeden Once sirketin kiract olarak bulundugu binanin, elektrik, su,

dogalgaz vb giderlerinden kaynaklanmaktadir.

© Sirket’in personellerine vermis oldugu ayni yardimlardan olusmaktadir.
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DIPNOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
iii)  Tliskili taraflarla yapilan islemler (devami)

Diger satislar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralhk

2016 2015

Glokal Motorlu Araglar Pazarlama A.S. ("Glokal Motorlu") @ 11.017 -
Milta @ - 22.560
Suzuki Motorlu Araglar Pazarlama A.S. ("Suzuki") @ - 1.214
11.017 23.774

@ Sirketin aktifinde bulunan sabit kiymetlerin satigina iligkindir.
@ Sirket merkezinin nakil edilmesinden dnce kiract bulundugu gayrimenkuliin giivenlik giderlerinin
paylasimindan kaynaklanmaktadir.

Mliskili sirketlere finansman giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

2016 2015

Dogan Faktoring (903) (1.127)
(903) (1.127)

@ Sz konusu finansman giderleri, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap

doénemlerinde Dogan Faktoring’e 6denen komisyonlardan olusmaktadir.
(iv)  Sirket’in Kilit yonetici personeline saglanan faydalar

Sirket, kilit yonetici personelini, yonetim kurulu {iyeleri ve genel miidiir olarak belirlemistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 295.183 266.660
Isten ¢ikariima nedeniyle saglanan faydalar 150.040 -
Toplam 445.223 266.660
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHi iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur
riski, gercege uygun deger faiz orani riski, fiyat risk ve nakit akim faiz orani riskini igerir), kredi riski
ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi iizerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlagmaktadir.

a)  Piyasa Riski
Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para islemlerinden otiirii kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak
ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para
varlik ve yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir.
Yonetim, Sirket’in doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir.

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Varlklar 3.943.622 7.298.407
Y iikiimliilikler (137.756) (133.215)
Net yabanci para pozisyonu 3.805.866 7.165.192
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)
a)  Piyasa Riski (devam)

Doviz kuru riski (devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para varliklarimin ve
yiikiimliiliiklerinin tutarlar ile Tiirk Lirast karsilik tutarlar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Tiirk Lirasi

karsiligi ABD Dolar1 Awvro
Ticari Alacaklar 19.039 - 5.132
Verilen Avanslar 3.871.120 1.100.000 -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplar dahil) 53.463 4.885 9.777
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
Toplam Varhiklar 3.943.622 1.104.885 14.909
Ticari Borglar - - -
Alman Avanslar 137.756 39.144 -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 137.756 39.144 -
Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin
Net Varlik Pozisyonu - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 3.805.866 1.065.741 14.909
Net Yabanci Para Pozis yonu 3.805.866 1.065.741 14.909

Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kismim Tutar
Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kismu Tutar
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)
a)  Piyasa Riski (devam)

Doviz kuru riski (devami)

31 Aralik 2015

Tiirk Lirasi

karsihig: ABD Dolan Awvro

Ticari Alacaklar - - -
Diger Ticari Alacaklar 16.307 - 5132
Verilen Avanslar 3.198.360 1.100.000 -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka

hesaplar1 dahil) 4.083.740 1.256.624 135.316
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
Toplam varhiklar 7.298.407 2.356.624 140.448
Ticari Borglar - - -
Alman Avanslar 133.215 45.816 -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 133.215 45.816 -
Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin

Net Varlik Pozisyonu - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 7.165.192 2.310.808 140.448
Parasal Kalemler

Net Yabanci Para Pozisyonu 7.165.192 2.310.808 140.448

Doviz Varliklarm Hedge Edilen Kismmm Tutar -
Doviz Yiikiimliilitkklerin Hedge Edilen Kismu Tutar -

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir:
3,5192 Tiirk Liras1 =1 ABD Dolar1 ve 3,7099 Tiirk Lirast = 1 Avro (31 Aralik 2015: 2,9076 Tiirk

Liras1 = 1 ABD Dolar1 ve 3,1776 Tiirk Liras1 = 1 Avro).

53



MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiCARET A. S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
a)  Piyasa Riski (devam)

Déviz kuru riski (devami)

31 Aralik 2016

Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanc1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar1’'min Tiirk Liras1 karsisinda % 10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolarn varlik sebebi ile olusan gelir / (gider) 375.056 (375.056)
ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar1 net etki 375.056 (375.056)
Awro'nun Tiirk Lirasi karsisinda % 10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net ylukiimliliikk sebebi ile olusan gelir / (gider) 5.531 (5.531)
Avro riskinden korunan kismu (-) - -
Avro net etki 5.531 (5.531)
Toplam net etKki 380.587 (380.587)

31 Aralik 2015

Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar1'min Tiirk Liras1 karsisinda % 10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari varlik sebebi ile olusan gelir / (gider) 671.891 (671.891)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar1 net etki 671.891 (671.891)
Avro'nun Tiirk Lirasi karsisinda % 10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net yiikiimliilitkk sebebi ile olusan gelir / (gider) 44.629 (44.629)
Avro riskinden korunan kismu (-) - -
Avro net etki 44629 (44.629)
Toplam net etKi 716.520 (716.520)
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHi iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

a)  Piyasa Riski (devami)

Nakit akim ve gercege uygun deger faiz oran riski

Degisken faiz oranli alinan krediler Sirket’i nakit akig riskine maruz birakmaktadir. Sabit oranli alinan
krediler Sirket’i rayi¢ deger riskine maruz birakmaktadir. Bu risk, faiz oranina duyarli varlik ve
yikiimlilikklerin birbirlerini dengelemesi yoluyla yonetilmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla

Sirket’in sabit faiz oranli finansal borglar Tiirk Liras1 cinsindendir.

Sirket’in faiz oranina duyarl finansal araci bulunmamakla beraber bunu gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sabit faizli
Finansal varlklar
- Bankalar (Dipnot 3) 130.067 12.206.488
Finansal yiikiimliilikler (Dipnot 4) 5.103.471 -
b)  Kredi riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars1 taraf (iliskili taraflar harig)
icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.
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MILPA TiCARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devani)
b)  Kredi riski (devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde, finansal arag tiirleri itibariyla Sirket’in maruz kaldig1 kredi risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
31 Aralik 2016 iliskili taraf Diger iliskili taraf Diger Bankalardaki mewvduat

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 3.373 3.449.986 - 52.732 207.707
-Azami riskin teminat ile giivence

1)

altina alinmis kismu - 3.449.986 - - -

A. Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramanus

finansal varliklarin net defter degeri 3.373 3.449.986 - 52.732 207.707

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - 3.449.986 - - -
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarn net

defter degerleri - - - - -

- Briit defier degeri - 797.572 - 421.106 -

- Deger diisiikliigii (-) - (797.572) - (421.106) -

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

@ Ilgili tutar Veneris ve Automall projeleri ile ilgili olarak Sirket miisterilerinden aliman senetler ile siipheli ticari alacaklarin teminat altna alinmis kismindan olusmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

b) Kredi riski (devami)

Ticari alacaklar Diger alacaklar
31 Aralik 2015 iliskili taraf Diger iliskili taraf Diger Bankalardaki mewvduat
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 276.917 4.613.486 - - 12.275.149
-Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmuis kismu @ - 4.613.486 - - -
A. Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramanus
finansal varliklarin net defter degeri 276.917 4.596.364 - - 12.275.149
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - 4.596.364 - - -
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine
ugramamis varlklarin net defter degeri - 17.122 - - -
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - 17.122 - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - -
- Briit defier degeri - 103.372 - 421.106 -
- Deger diisiikliigii (-) - (103.372) - (421.106) -

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

@ Ilgili tutar Veneris ve Automall projeleri ile ilgili olarak Sirket miisterilerinden alian senetler ile siipheli ticari alacaklarin teminat altina alinmis kismindan olusmaktadir.
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MILPA TiCARI VE SINAT URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TiICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

b) Kredi riski (devami)

31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklar
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, vadesi ge¢mis ancak deger disiikligiine ugramamis varliklarm
yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2015
Ticari alacaklar

Ilis kili Diger Bankalardaki

taraf alacaklar mevduat

Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢mis - - -

Vadesi lizerinden 1-6 ay ge¢mis - - -

Vadesi lizerinden 6-12 ay gecmis - - -

Vadesi tizerinden 1-5 yil gegmis - 40 -

Vadesini 5 yildan fazla gegmis - 17.082 -

Toplam vadesi gecmis - 17.122 -

Teminat ile giivence altina alinnms kismi @ - 17.122 -
@ Teminatlar, miisterilerden alinan teminat mektuplari, teminat senetleri ve ipoteklerden olugmaktadir.

Sirket yonetimi kanuni ve/veya idari takipte olmasi ve teminatsiz olmasi ve tahsilat imkanimin Sirket’in
kendi normal ticari faaliyet dongiisii disina sarkan vadede olmasi halinde alacaklari i¢in siipheli alacak
karsilig1 ayirmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

C) Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarimin kullanilabilirligini ve piyasa

pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite riskini gosteren tablo agsagidaki gibidir:

Sozles me uyarinca

31 Aralik 2016 Defter degeri nakit ¢ikislar toplanu 3 aydan kisa  3-12 ayaras1  1-5 yil aras1  Vadesiz
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar (Dipnot 4) 5.103.471 5.278.829 5.278.829 - - -
Diger borglar

- ligkili olmayan taraflara diger borglar (Dipnot 6)¥ 413.816 3.325 - 827 - 2.498
Ticari borglar

-iligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 25) 46.171 46.171 46.171 - - -

-Tliskili olmayan taraflara ticari borglar (Dipnot 5) 94.846 94.846 94.846 - - -
Calisanlara saglanan faydalara

iliskin kisa vadeli kargiliklar (Dipnot 13) 70.388 70.388 70.388 - - -
Calisanlara saglanan faydalar kapsammda

borglar (Dipnot 13) 209.556 209.556 209.556 - - -

So6zlesme uyarinca

31 Aralik 2015 Defter degeri nakit ¢ikislar toplanu 3 aydan kisa  3-12 ayaras1  1-5 yil aras1  Vadesiz
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar

- {liskili olmayan taraflara diger borglar (Dipnot 6)(1) 389.323 3.366 - 868 - 2.498
Ticari borglar

-iligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 25) 446 446 446 - - -

-iliskili olmayan taraflara ticari borglar (Dipnot 5) 65.090 65.090 65.090 - - -
Calisanlara saglanan faydalara

iliskin kisa vadeli kargiliklar (Dipnot 13) 131.856 131.856 131.856 - - -
Calisanlara saglanan faydalar kapsamida

borglar (Dipnot 13) 30.056 30.056 30.056 - - -

@ Kampanya istirakgilerinden Automall Projesi ve diger projelerle ilgili olarak alinan 410.491 Tiirk Liras1 (31 Aralik 2015: 385.957 Tiirk Lirasi avans), avans ileriki donemlerde gergeklesecek

satislarla iliskilendirileceklerinden dolay: herhangi bir nakit ¢ikisi dogurmayacaktir. Bu nedenle bu tutarlar likidite riskine dahil edilmemistir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

Sermaye risk yonetimi
Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger pay sahiplerine fayda saglamak ve

sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini stirdiirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin
devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen kar payr tutarini
degistirebilir, sermayeyi pay sahiplerine iade edebilir, yeni paylar ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
i¢in varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi net bor¢/toplam 6zkaynak oranini kullanarak izler. Net yiikiimliiliik, hazir degerlerin ve
vergi yiikiimliiliikklerinin kisa ve uzun vadeli toplam yiikiimliiliikk tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir.

Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net yiikiimliiliigiin toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla bor¢/6zsermaye orani agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Toplam yiikiimliilik @ 6.425.334 1.340.747
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (211.139) (12.275.454)
Net (varhk)/yiikimliilik 6.214.195 (10.934.707)
Toplam 6zkaynak 168.595.081 123.588.204
Toplam sermaye 174.809.276 112.653.497
Net (Varhk) Yiikiimliiliik / Toplam Sermaye oram (%) 3,55 (9,71)

@ Toplam yiikiimliililkten donem kar1 vergi yiikiimliiliigi, tiirev finansal araglar ve ertelenmis vergi yikiimliliigii
hesaplarinin ¢ikarilmasiyla elde edilen tutarlardir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satimmin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda teskilatlanmis bir
piyasada finansal aracin islem gordiigii fiyat gercege uygun degerini en iyi bi¢imde yansitan fiyattir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, her
zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

Finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:
Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden varliklar dénem sonunda yiiriirliikteki doviz kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin gercege uygun degerlerinin kayitli degere yakin oldugu 6ngdriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar
ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak ger¢ege uygun degerlerine esit
oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis kayitli degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklarinin diisiilmesinden
sonra gercege uygun degeri yansittigl ongoriillmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Banka kredileri ve diger parasal borglarin kayithh degerlerinin gercege uygun degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir. Ticari bor¢larin cari degerlerinin gercege uygun degerleri oldugu 6ngoriilmektedir.

DiPNOT 27 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 27 Subat 2017
tarihinde onaylanmustir. Yonetim Kurulu digindaki kisilerin finansal tablolari degistirme yetkisi yoktur.

Sirket ge¢cmis donemde Gayrimenkul Satis sdzlesmeleri ile bir gergek kisi aliciya Automall projesinden
konut satiglar1 yapmustir. Satiglara karsilik alicidan alinan senetlerin bir boliimiiniin alici tarafindan
vadesinde 6denmemesi tizerine Sirket ile alic1 arasinda gayrimenkul satis s6zlesmelerinin feshi ve borcun
ifast konulu protokol imzalanmigtir. Alict taraf, sirket yonetiminin 2017 yilinin subat ay1 sonuna kadar
vermis oldugu siire zarfinda protokol sartlarini yerine getiremez ise Sirket, protokolden dogan tiim
haklarmi kullanacaktir.
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