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1.

Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) Tiirk lirasinin
31 Aralik 2003 tarihindeki cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmis ilisikteki 31 Aralik 2003
tarihli konsolide bilangosunu ve ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kar/zarar ve nakit akimi
tablolarini denetlemis bulunuyoruz. Bu konsolide mali tablolarin sorumlulugu Sirket yonetimine
aittir. Bizim sorumlulugumuz denetim caligmalarimiz sonucunda bu konsolide mali tablolar
iizerinde goriig bildirmektir.

Denetim c¢aligmalarimiz Uluslararasi Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilmistir. Bu
standartlar denetim planimizi ve ¢aligmamizi, mali tablolarda 6nemli bir hata bulunmadigini
saglamaya yonelik olarak diizenlememizi gerektirmektedir. Denetim, mali tablolarda yer alan
bakiyeleri ve tamamlayici notlar1 destekleyici kanitlarin test bazinda incelenmesini igerir.
Denetim, ayn1 zamanda, uygulanan muhasebe prensiplerinin, yonetim tarafindan yapilan énemli
tahminlerin ve mali tablolarin genel sunulus seklinin degerlendirilmesini de igerir. Yapilan
denetimin goriis bildirmemiz i¢in makul bir temel olusturduguna inaniyoruz.

Gorilistimiize gore, birinci paragrafta sozii edilen konsolide mali tablolar, tim onemli
taraflariyla, Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2003
tarihindeki konsolide mali durumunu ve aymi tarihte sona eren yila ait konsolide faaliyet
sonuglarin1 ve konsolide nakit akimlarini, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.



4. Goriigiimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkatinizi ¢gekmek isteriz:

2 no’lu konsolide mali tablo dipnotunda da belirtildigi iizere, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK™), 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan
gecerli olmak tlizere yiirrliige girmistir. Teblig’e gore dileyen isletmeler, 31 Aralik 2003
tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baslamak {izere, bu
Teblig hiikiimlerini uygulamaya baslayabilirler. Bunun yanisira, Teblig’in Otuzdordiincti Kisim
- Muhtelif Hiikiimler Gegici Madde 1, mali tablo ve raporlarin zorunlu olarak bu Teblig
hiikiimlerince diizenlenecegi ilk hesap doneminin basina kadar gecen siire zarfinda, mali tablo
ve raporlarin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) gore diizenlenmesinin
ve kamuya agiklanmasinin Teblig’de Ongoriilen diizenleme ve ilan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi hiikmiinde oldugunu belirtmektedir. Buna bagli olarak Sirket, konsolide mali
tablolarim1 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren hesap doéneminde UFRS’ye gore diizenlemeyi
secmistir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Ortak

[stanbul, 5 Mart 2004
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MILPA TiCARi VE SINAi URUNLER
PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirast (“TL”) olarak TL nin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

Notlar 2003 2002
VARLIKLAR
Donen varhiklar:
Kasa ve bankalar 4 1,319,803 866,262
Ticari alacaklar 5 3,800,266 6,792,163
[liskili taraflardan kisa vadeli alacaklar 22 34,227,874 18,738,199
Stoklar 6 3,807,249 5,676,079
Diger donen varliklar 7 1,716,795 2,835,810
Donen varhklar toplam 44,871,987 34,908,513
Duran varhklar:
Uzun vadeli ticari alacaklar 595,661 685,694
[liskili taraflara uzun vadeli alacaklar 22 - 18,623,896
Satilmaya hazir finansal varliklar 8 2,232,411 15,589,083
Yatirim amagh gayrimenkuller 9 12,982,874 12,427,910
Maddi duran varliklar 10 1,559,807 17,010,693
Diger duran varliklar 11 2,795,695 2,415,629
Ertelenen vergi varliklari 14 2,243,313 361,433
Duran varhklar toplam 22,409,761 67,114,338
Toplam varhklar 67,281,748 102,022,851

Takip eden notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



MILPA TiCARi VE SINAi URUNLER
PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirast (“TL”) olarak TL nin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

Notlar 2003 2002
YUKUMLULUKLER VE OZ SERMAYE
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Banka kredileri 12 34,861,111 47,149,431
Ticari borglar 13 3,307,621 2,188,907
Mliskili taraflara borglar 22 4,834,733 6,981,800
Diger kisa vadeli borglar 15 1,028,237 421,053
Kisa vadeli yiikiimliiliikler toplami 44,031,702 56,741,191
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Banka kredileri 12 - 18,757,885
Kidem tazminat1 yiikiimliligi 16 200,085 154,459
Diger uzun vadeli borglar 1,548 12,342
Uzun vadeli yiikiimliiliikler toplam 201,633 18,924,686
Yiikiimliiliikler toplanm 44,233,335 75,665,877
Ana ortakhk dis1 pay 3,761 3,057
Oz sermaye:
Odenmis sermaye 20 36,130,406 32,845,824
Sermaye diizeltmesi 20 58,108,159 58,814,189
Toplam 6denmis sermaye 20 94,238,565 91,660,013
Emisyon primi 21 84,207 84,207
Birikmis zararlar 21 (71,278,120) (65,390,303)
Oz sermaye toplam 23,044,652 26,353,917
Yiikiimliiliikler ve 6z sermaye toplan 67,281,748 102,022,851

Taahhiitler ve muhtemel yiikiimliiliikler

24

31 Aralik 2003 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyle hazirlanan konsolide mali tablolar, Y6netim
Kurulu adina 5 Mart 2004 tarihinde onaylanmistir.

Serdar ERDINC
Mali Isler Miidiirii

Siireyya ERISKIN Omer S. CIVANER
Finansman Midiiri Genel Miidiir

Takip eden notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



MILPA TiCARi VE SINAi URUNLER
PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE KAR/ZARAR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirast (“TL”) olarak TL nin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

Notlar 2003 2002
Net satiglar 6,195,802 12,934,191
Satiglarin maliyeti (5,048,142) (9,497,736)
Briit satis kari 1,147,660 3,436,455
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (673,729) (2,019,100)
Genel yonetim giderleri 17 (5,401,939) (9,954,481)
Faaliyet zarari (4,928,008) (8,537,126)
Faiz gelirleri 4,153,571 5,834,232
Satilmaya hazir finansal varliklarin satig zararlart 8, 22 (1,302,570) (11,348)
Diger faaliyet gelirleri 18 2,878,218 3,879,676
Kambiyo kari/(zarari) 562,535 (4,017,117)
Kredi faiz gideri (4,973,187) (6,386,175)
Diger faaliyet giderleri 19 (4,884,804) (17,741,472)
Net parasal pozisyon kazanci 3,303,100 5,635,657
Vergi oncesi zarar (5,191,145) (21,343,673)
Vergi 14 1,881,880 1,752,885
Net zarar (3,309,265) (19,590,788)
Beheri 1,000 TL nominal degerindeki
hisselerin agirlikli ortalama sayisi 3 36,130,406,000

36,130,406,000

Hisse basina zarar (TL) 3 92) (542)

Takip eden notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MILPA TIiCARI VE SINAI URUNLER
PAZARLAMA SANAYI VE TICARET

A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE OZ SERMAYE DEGIiSIiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirast (“TL”) olarak TL nin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

Odenmis Sermaye Toplam 6denmis Emisyon Birikmis Toplam
sermaye diizeltmesi sermaye primi zararlar 0z sermaye
1 Ocak 2002 21,897,216 64,979,547 86,876,763 84,207 (41,016,265) 45,944,705
Sermaye artist 10,948,608 (6,165,358) 4,783,250 - (4,783,250) -
Cari y1l zarar - - - (19,590,788) (19,590,788)
31 Aralik 2002 32,845,824 58,814,189 91,660,013 84,207 (65,390,303) 26,353,917
Sermaye artirimlari 1,851,492 (706,030) 1,145,462 - (1,145,462) -
Cari y1l zarar1 - - - - (3,309,265) (3,309,265)
Cari y1l maddi duran varlik satig
karindan sermaye artirimlari 1,433,090 - 1,433,090 - (1,433,090) -
31 Aralik 2003 36,130,406 58,108,159 94,238,565 84,207 (71,278,120) 23,044,652

Takip eden notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.



MILPA TiCARi VE SINAi URUNLER
PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirast (“TL”) olarak TL nin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

Notlar 2003 2002

Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimi
Net zarar (3,309,265) (19,590,788)
Diizeltmeler:
Amortisman gideri 10 1,079,999 2,986,325
Itfa paylar1 12,817 8,954
Kidem tazminat1 kargilig1 16 167,402 35,057
Varliklarda olusan deger diisiikligii karsiliklart 19 1,281,110 8,410,520
Karsilik giderleri 19 1,315,582 806,089
Faiz geliri (4,153,571) (5,834,232)
Faiz gideri 4,973,187 5,635,657
Vergi geliri 14 (1,881,880) (1,752,885)
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler dncesi

faaliyetlerde (kullanilan) / saglanan net nakit (514,619) (9,295,303)
Ticari alacaklardaki azalis 3,081,930 7,885,456
Mliskili sirketlerden alacaklardaki azalis / (artis) 3,134,221 (8,312,564)
Stoklardaki azalis/(artis) 671,720 (2,270,752)
Diger donen varliklardaki azalig / (artis) 1,119,015 (1,700,684)
Ticari borglardaki artis / (azalis) 1,315,533 (494,831)
Iliskili sirketlere olan borglardaki (azalig) / artis (2,343,886) 3,785,546
Diger kisa vadeli bor¢lardaki (azalis) / artis (868,052) 92,754
Diger uzun vadeli borglardaki azalig (10,794) -
Odenen kidem tazminatlar 16 (121,776) (19,036)
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan parasal pozisyon zarar1 (7,958,655) (10,687,733)
Isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2,495,363) (21,017,147)
Yatirim faaliyetleri
Satilmaya hazir finansal varlik satis1 / (alimi), net 13,356,672 (52,523)
Yatirim amagh gayrimenkullerde net artis (554,964) (8,233,740)
Maddi duran varlik (alim) / satimi, net 10 14,370,887 (433,355)
Maddi olmayan duran varlik alimi (25,362) (7,058)
Diger duran varliklardaki artis (291,163) -
Alnan faizler 4,153,571 5,390,278
Yatirim faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) net nakit 31,009,641 (3,336,398)
Fiansman faaliyetleri:
Banka kredilerindeki (azalis) / artis (31,046,205) 12,720,497
Odenen faizler (4,973,187) (5,973,886)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan parasal pozisyon kazanci 8,064,654 12,536,518
Finansman faaliyetlerinde (kullanilan) / saglanan net nakit (27,954,738) 19,283,129
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis / (azalis) 559,540 (5,070,416)
Donem basindaki nakit ve nakit benzeri degerler 866,262 7,785,463
Nakit ve nakit benzeri degerler iizerindeki net parasal pozisyon zarari (105,999) (1,848,785)
Donem sonundaki nakit ve nakit benzeri degerler 4 1,319,803 866,262

Takip eden notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar,
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MILPA TiCARI ve SINAi URUNLER PAZARLAMA A.S.

Sayfa No: 6

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

(0]

(i)

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu; her
tirlii nakil vasitalari, gayrimenkul, dayanikli ve dayaniksiz tiiketim malzemeleri ile benzer mallarin
pazarlanmasi ve tatil kdyii konaklama hizmetleridir. Asagida (ii) boliimiinde detayli olarak izah edildigi
iizere Sirket, 2003 yilinda tatil koyli konaklama hizmetleriyle ilgili faaliyetlerine son vermistir.
Sirket’in biitiin faaliyetleri Tiirkiye’de olup 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle temel faaliyet konusu
pazarlamadir. Sirket’in 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle toplam personel sayis1 53 tiir (2002: 195).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayitli ofis adresi agsagidaki gibidir:

Londra Asfalti, A. Nafiz Glirman mahallesi, Gn. Ali Riza Giircan cad. No: 68 Merter / Gilingdren -
Istanbul

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'na (“SPK”) kayitli olup Sirket’in hisse senetleri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas1 (“IMKB”)’nda iglem gormektedir.

Sirket’in bagl ortakliklar1 (“Bagl ortakliklar) ve temel faaliyet konular1 agsagida belirtilmistir:

. Bulundugu Faaliyet Kayith
Unvan iilke konusu adres
Milanur Insaat Pazarlama . Londra Asfalti, A. Nafiz

Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti. Tirkiye Ingaat Giirman mabhallesi, Gn. Ali

Riza Giircan cad. No: 68
Merter-Glingoren - Istanbul

Enterallee Handels GmbH Almanya Turizm An der Briicke 20-22

D-64546 Morfelden-Walldorf
D Tek Bilgi ve iletisim Tiirkiye Bilisim Sanayi Mah. Sultan Selim
Sistemleri A.S. Cad. 1/5 Side Is Merkezi

Kagithane -istanbul

Sirket, Not 10°da detayli olarak izah edildigi iizere, toplam net defter degeri 13,508,399 milyon TL
tutarindaki tatil kdyli bina ve tesislerini 31 Mayis 2003 tarihinde ve 303,043 milyon TL tutarindaki bu
tatil koyiinde bulunan déseme, demirbas ve techizatlari 1 Mayis 2003 tarihinde Sirket’in ana ortagi
olan Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin biiyiik ortagi Adilbey Holding A.S.’ye satmigtir. Bu
devir sirasinda toplam 1,181,772 milyon TL tutarindaki satig zarari cari yil kar/zarar tablosuna intikal
ettirilmistir. Bu devir sonrasinda Sirket’in tatil koyili konaklama hizmetleriyle ilgili faaliyetleri sona
ermigtir. Sirket’in 31 Aralik 2002 tarihinde sona eren yilda tatil kdyii hizmetleriyle ilgili satis gelirleri
6,929,359 milyon TL ve faaliyet giderleri 7,235,530 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in 2003
yilinda devir dncesinde tatil kdyli hizmetleriyle ilgili satis gelirleri 508,613 milyon TL ve faaliyet
giderleri 1,682,794 milyon TL olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle tatil kdyliniin ve
tatil koylinde bulunan déseme, demirbas ve techizatlarin maddi duran varliklar i¢indeki toplam taginan
degerleri sirasiyla 13,992,901 milyon TL ve 537,046 milyon TL dir.

(Yetkili Imza / Kase)



MILPA TiCARI ve SINAi URUNLER PAZARLAMA A.S.

Sayfa No: 7

NOT 2 - MALi TABLOLARIN SUNUM ESASLARI

SPK’nin, 15 Kasim 2003 tarihli seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak iizere
yuriirliige girmistir. Teblig’e gore dileyen isletmeler, 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren
yillik veya ara hesap doneminden baslamak iizere, bu teblig hiikiimlerini uygulamaya baslayabilirler. Bunun
yanisira, Teblig Otuzdordiincii Kisim — Muhtelif Hiikiimler Gegici Madde 1, mali tablo ve raporlarin
zorunlu olarak bu teblig hiikiimlerince diizenlenecegi ilk hesap doneminin basina kadar gegen siire zarfinda,
mali tablo ve raporlarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (“UFRS”) uygun olarak
diizenlenmesinin ve kamuya agiklanmasinin Teblig’de Ongoriilen diizenleme ve ilan yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesi hilkkmiinde oldugunu belirtmektedir. Buna bagli olarak, Sirket, konsolide mali tablolarini
31 Aralik 2003 tarihinde sona eren hesap doneminde UFRS’ye uygun olarak diizenlemeyi se¢mistir.

Konsolide mali tablolar, UFRS’ye uygun olarak hazirlanmigtir. Sirket, Tiirk lirasi cinsinden muhasebe
kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni mali tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) tarafindan c¢ikarilan prensipler ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Konsolide olarak
hazirlanan bu mali tablolar, tarihi maliyet esasina (maddi duran varliklarin mali agidan yeniden degerlemeye
tabi tutulmasi haricinde) gore hazirlanmis kanuni kayitlara UFRS’ye uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olacak 5024
sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun’a (“5024 sayili kanun”) gore Sirketler Vergi Usul Kanunu’na gore mali tablolarini
hazirlarken parasal olmayan varlik ve yilkiimliliiklerini ve 6z sermaye kalemlerini enflasyonun etkilerini
giderecek sekilde diizeltme islemine tabi tutacaklardir.

UMS 29 (“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi”) yiiksek enflasyonlu bir
ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin bu para biriminin bilango tarihindeki satin
alma giiclinden hazirlanmasin1 ve 6nceki donem mali tablolarinin da karsilastirma amaciyla ayni deger
Olciileri kullanilarak yeniden diizenlenmesini dngérmektedir. UMS 29 sartlarinin uygulanmasini gerektiren
bir zorunluluk, %100'e yaklagan veya %100’i asan ii¢ yillik kiimiilatif enflasyon oranidir. UMS 29’a gore
yapilan yeniden diizenleme, Devlet Istatistik Enstitiisii (“DIE”) tarafindan yaymlanan Tiirkiye’deki Toptan
Esya Fiyat Endeksi’'nden (“TEFE”) elde edilen diizeltme katsayisi kullanilarak yapilmigtir. 31 Aralik
itibariyle, mali tablolarin  diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagida
gosterilmistir:

Tarihler Endeks Diizeltme katsayisi 3 yilhik kiimiilatif
31 Aralik 2003 7,382.1 1,000 %181.1
31 Aralik 2002 6,478.8 1,139 %227.3
31 Aralik 2001 4,951.7 1,491 %307.5

(Yetkili Imza / Kase)
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Yukarida belirtilen diizeltme islemine ait ana hatlar asagida belirtilmistir:

Yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi cinsinden hazirlanmig cari yil mali tablolari, paranin
bilango tarihinde gegerli olan satin alma giicli ile Onceki raporlama donemlerine ait tutarlar ise, yine
paranin en son bilanco tarihindeki satin alma giicline gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

Parasal varlik ve borglar, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edildiginden
diizeltilmemektedir.

Bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve borglar ile
0z kaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

Onceki raporlama donemlerine ait mali tablolar paranin bilango tarihindeki cari satin alma giicii esas
almarak diizeltilmistir.

Kar/zarar tablosunda yer alan tiim kalemler, ilgili (aylik) diizeltme katsayilar1 kullanilarak
diizeltilmistir.

Enflasyonun Sirket’in net parasal pozisyonu fiizerindeki etkisi, konsolide kar/zarar tablosuna, net
parasal pozisyon kazanci/(zarar1) olarak yansitilmistir.

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Sirket, 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yildan baslamak iizere SPK’nin Seri: XI, No: 25 Sayili
Tebligi’nde atifta bulunulan UFRS’ye gére mali tablo diizenleme karar1 almistir. Bu ¢ercevede konsolide
mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

(@)

Grup Muhasebesi

(i) Bagh ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasim1 kullanma
yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip
olmamakla birlikte mali ve igletme politikalar1 {izerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak
suretiyle mali ve isletme politikalarini Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi
ve gliciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.
Asagidaki tablo, 31 Aralik tarihleri itibariyle ile tiim bagli ortaklarin yapisini gostermektedir:

Sirket tarafindan

Unvan dogrudan ve dolayh kontrol (%)

2003 2002
Milanur insaat Pazarlama Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti. (*) 99.9 99.9
Enterallee Handels GmbH (**) 95.5 95.5
D Tek Bilgi ve Iletisim Sistemleri A.S. (**) 99.6 -

(*) Bagl ortakligin bilango ve kar/zarar tablosu tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis ve Sirket’in sahip oldugu bagli ortakligin kayith degeri ile 6z
sermayeleri karsilikli olarak netlestirilmigstir. Sirket ile bagl ortaklik arasindaki grup igi
islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir.

(Yetkili Imza / Kase)
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(b)

(©)

(d)

Bagli ortaklik, operasyonlar iizerindeki kontroliin Sirket’e transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmigtir.

(**) Onemlilik ilkesine dayamilarak, konsolidasyon kapsami disinda tutulmuslardir. Bu baglh
ortakliklar satilmaya hazir finansal varliklar hesabinda TL’ nin 31 Aralik 2003 tarihindeki
alim giicliyle ifade edilen maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmistir. D Tek Bilgi ve
fletisim Sistemleri A.S. 12 Kasim 2003 tarihinde kurulmustur (Not 8).

(i) Istirakler, Sirket’in %20 ila %50 arasinda oy haklarina ya da 6nemli etkiye sahip oldugu ancak
kontrol etmedigi girisimlerdir. Sirket’in tek istiraki %49 oraninda paya sahip oldugu Cagdas
Pazarlama Sistemleri A.S.’dir. Bu sirket 29 Aralik 2003 tarihinde kurulmus oldugu igin
onemlilik ilkesine dayanilarak 6z sermaye metoduna gore konsolide edilmemistir ve satilmaya
hazir finansal varliklar hesabinda TL’nin 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen
maliyet bedeliyle mali tablolara yansitilmigtir (Not 8).

(iii) Sirket’in dogrudan ve dolayli pay toplam1 %20’nin altinda olan, veya %20 nin {izerinde olmakla
birlikte Sirket’in onemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide mali tablolar agisindan
onemlilik tegkil etmeyen, teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen ve rayi¢ degerleri giivenilir
bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, TL’nin
31 Aralik 2003 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen maliyet bedellerinden sayet mevcutsa deger
diistikligiiniin ¢ikarilmasi suretiyle konsolide mali tablolara yansitilmigtir (Not 8).

Mliskili taraflar

Bu konsolide mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim
Kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve
ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili
taraflarla bazi is iliskilerine girilebilir. Bu islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun fiyatlarla
gerceklestirilmistir (Not 22).

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzerleri nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlar igermektedir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin dnemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Eger Sirket’in vadesi gelmis ticari alacaklarini tahsil edemeyecegine dair somut bir gosterge varsa kredi
riski i¢in karsilik ayrilmigtir. Bu karsiligin tutari, alacagin tagima degeri ile geri elde edilebilir degeri
arasindaki fark, yani tahsil edilebilir teminatlar dahil tiim nakit akiginin orijinal etkin faiz orani
kullanilarak hesaplanmis bugiinkii degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasina takiben, stipheli alacak tutan tahsil edildiginde ayrilan siipheli
alacak karsilig1 da diisiilerek diger gelirlere kaydedilir (Not 5).

(Yetkili Imza / Kase)
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(e)

®

(@

Stoklar

Stoklar, TL’nin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alim giiciine gore diizeltilmis maliyetin veya net
gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini,
doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger
maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, ilk madde ve malzeme stoklarinda hareketli ortalama,
kampanya emtia stoklarinda elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani; diger
stoklarda ise ilk giren ilk ¢ikar yontemi kullanilarak belirlenmistir. Net gerceklesebilir deger, isin
normal akisi iginde tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gergeklestirmek icin
gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 6 ve 19).

Finansal varhklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, satilmaya hazir
finansal varliklar olarak siniflandirilmistir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha
kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin artirilmasi
amaciyla satisina ihtiya¢ duyulmayacaksa, ki bu durumda doénen varliklar i¢ine dahil edilir, duran
varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetimi, bu finansal araglarin siniflandirmasini satin alindiklari
tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay1 gézden gegirmektedir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin rayi¢ degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil
olmak iizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir. Mali tablolara yansitilmasinda sonra satilmaya
hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal varliklar, rayi¢ degerinin giivenilir bir sekilde
hesaplanmasi miimkiin oldugu siirece rayi¢ degeri iizerinden degerlendirilmistir. Satilmaya hazir finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinde meydana gelen degisikliklerin etkileri kar/zarar tablosuna yansitilmustir.

Sirket’in finansal varliklarinin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin olmadigi, rayi¢ degerin
hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi veya islememesi nedeniyle rayic bir deger
tahmininin yapilamamasi ve rayi¢ degerin giivenilir bir sekilde dl¢iilemedigi durumlarda finansal varligin
kayitli degeri TL’nin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giicline gore diizeltilmis elde etme maliyeti
tutarindan sayet mevcutsa deger diisiikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir (Not 8 ve 19).

Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi igin
tutulan  araziler yatiim amagli gayrimenkuller olarak  smiflandirilmigtir  ve  TL’nin
31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giiciine gore diizeltilmis elde etme maliyetiyle degerlenmistir
(Not 9).

(Yetkili Imza / Kase)
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(h) Maddi duran varliklar ve ilgili amortisman

(0]
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Maddi duran varliklar, TL’nin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giicline gore diizeltilmis degerleri
iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman,
maddi duran varliklarin diizeltilmis degerleri esas alinarak faydali Omiirleri iizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri
asagida belirtilmistir:

Yillar
Binalar 50 yil
Makine ve cihazlar 10 y1l
Demirbaglar S5yl
Motorlu araglar ve digerleri Syl

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal
geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir,

Bir varligin kayitli degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger
derhal geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir ve diger duran varliklar i¢inde gosterilmistir. Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir
ve iktisap edildikleri tarihten sonra 5 yili gegmeyen bir siire i¢in tahmini faydal omiirleri {izerinden
dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmast durumunda
maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Finansal kiralamalar

Sirket’in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri iistiine aldig1 maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik,
varligin kiralama doneminin bagindaki rayi¢ degerinden veya asgari kira ddemelerinin o tarihte
indirgenmis degerinden diislik olan1 iizerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, finansal kiralama
borcu iizerinde sabit bir oranin elde edilmesi amaciyla bor¢ ve finansal giderler arasinda tahsis edilir.
Finansman giderleri, kira donemi boyunca kar/zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama
yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varligin tahmini faydali 6mrii dogrultusunda amortismana
tabi tutulur.

(Yetkili Imza / Kase)
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(k)

()

(m)

(n)

(0)

(p)

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergi, ylikiimliililk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin mali tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi
oranlart kullanilir,

Onemli gegici farklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin maliyet degerleri iizerinden
diizeltilmesinden, stoklardan, siipheli alacak karsiliklarindan, kidem tazminati yiikiimliliigiinden,
kazanilmamuis finansal gelir ve giderlerde ve varliklarin deger diisiikliigii karsiliklarindan olugsmaktadir.

Ertelenen vergi yikiimliliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni {lkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarnin cari vergi
ylikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Not 14).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder
(Not 16).

Dovizli islemler

Y1l iginde gergeklesen dovizli islemleri, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari {izerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, yil sonunda gecerli olan doviz kurlar
iizerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yilikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur farki
gelir ve giderleri, kar/zarar tablosuna yansitilmistir (Not 23).

Gelirlerin taninmasi

Gelirler, teslimatin gergeklesmesi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik yararlarin Sirket’e akmasimin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin
rayi¢ degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alimir. Net satiglar, mal satislarindan iade,
indirim ve komisyonlarin diiglilmesi suretiyle bulunmustur.

Bakim onarim, arastirma ve gelistirme giderleri ve kredi maliyeti

Bakim onarim, arastirma ve gelistirme giderleri ve kredilerin maliyetleri gerceklestikleri donemde
kar/zarar tablosuna yansitilir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagli yiikiimliiliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir (Not 24).

(Yetkili Imza / Kase)
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(r) Sermaye ve temettiiler

O)

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil g¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performans: iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Faiz haddi riski

Grup, faiz hadlerindeki degigmelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler {izerindeki etkisinden dolay1
faiz haddi riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz haddi riski, faiz haddi duyarlilig1 olan varlik ve
yukiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Kredi riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar hari¢) icin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir.

Kur riski

Grup, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk lirasina ¢evrilmesinden dolay1
kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir (Not 23).

Finansal enstriimanlarin rayic degeri

Rayi¢ bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniilli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olugan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ bedelleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, rayi¢ bedel tahmininde piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, rayi¢ degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin rayi¢ degerinin
tahmininde kullanilmustir:

Parasal varliklar

Y1l sonu kurlartyla g¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin rayi¢ degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklagtigi kabul edilmektedir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Nakit ve bankalardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin kisa vadeli olmalar1 dolayisiyla kayitl degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklarinin kayitli degerlerinin rayi¢ degerlerini gosterdigi
tahmin edilmektedir.

Parasal bor¢lar

Banka kredileri ile diger parasal borglarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1r kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler yil sonu kurundan cevrilir ve bundan dolay1 rayi¢ bedelleri
kayitli degerlerine yaklasr.

Ticari borglarin kayith degerlerinin, rayi¢ degerlerini yansittig1 ongoriilmektedir.
Hisse basina zarar

Hisse bagina zarar, net zararin ilgili yil i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile
tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse bagma kar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basma esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanir.

2003 2002
Hissedarlara ait net zarar (3,309,265) (19,590,788)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 36,130,406,000
36,130,406,000
Hisse basina zarar (hisse basina tam TL olarak) 92) (542)
Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Karsilastirmal bilgiler

31 Aralik 2003 tarihli konsolide mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi i¢in 31 Aralik 2002 tarihli
konsolide bilango, konsolide kar/zarar tablosu ve konsolide nakit akim tablosuna iliskin gerekli
smiflandirma iglemleri yapilmistir.

Ana ortakhik dis1 pay

Azmlik haklari, azinlik hissedarlarinin  bagli ortakliklarin net aktiflerdeki ve donem faaliyet
sonuglarindaki paymi gosterir. Bu detaylar konsolide bilango ve kar/zarar tablosundan ayri olarak
gosterilir. Azinlik haklarina ait zararlar bagh ortakliklarin hisselerine ait azinlik ¢ikarlarindan fazlaysa,
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azinligm baglayici yiikiimliiliikleri olmadig: takdirde azinliklara ait zararlar gogunlugun ¢ikarlari aleyhine
sonuglanabilir.

NOT 4 - KASA VE BANKALAR

31 Aralik tarihleri itibariyle kasa ve bankalarin dagilimi asagidaki gibidir:

2003 2002
Kasa 4,834 2,800
Bankalar
- vadeli mevduat 1,258,353 616,428
- vadesiz mevduat 56,556 246,308
Faiz gelir tahakkuklar 60 726
1,319,803 866,262

31 Aralik tarihleri itibari ile vadeli mevduatlarin kalan vade dagilimlari agagida gosterilmistir:

2003
Faiz oram Faiz oram
YP Mevduatlar TL mevduatlar Toplam YP (%) TL (%)
0-1 ay 1,258,353 - 1,258,353 1.75 -
Toplam 1,258,353 - 1,258,353

31 Aralik 2002 itibari ile vadeli mevduatlarin kalan vade dagilimlar1 asagida gosterilmistir:

2002
Faiz oram Faiz oram
YP Mevduatlar TL mevduatlar Toplam YP (%) TL (%)
0-1 ay - 616,428 616,428 - 43
Toplam - 616,428 616,428

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, 12,585 milyon TL tutarindaki banka hesabi kampanya istirak¢ileri havale
komisyonu karsilig1 bloke edilmistir (2002: 4,674 ABD dolar1 ve 203,993 milyon TL).
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NOT 5 - TICARI ALACAKLAR

2003 2002

Ticari alacaklar 2,828,994 5,762,541
Senetli alacaklar 1,250,329 1,687,994
Stipheli alacaklar 3,135,868 5,109,302
Eksi: siipheli alacaklar karsiligi (3,135,868) (5,109,302)
Eksi: kazanilmamis finansal gelirler (279,057) (658,372)
3,800,266 6,792,163

Sirket’in siipheli alacaklar1 toplami 3,135,868 milyon TL (2002: 5,109,302 milyon TL) olup tamamu igin
karsilik ayrilmigtir. Ticari alacaklar i¢inde bulunan, tahsil kabiliyeti olup vadesi gecen 1,562,560 milyon TL
(2002: 2,207,861 milyon TL) tutarindaki binek otomobil kampanyalarindan alacaklar igin binek otomobiller
tizerinde Sirket’in miilkiyeti muhafaza ve rehin hakki; 157,534 milyon TL (2002: 396,049 milyon TL)
tutarindaki bilgisayar kampanyalarn ve diger kampanyalardan alacaklar igin ise Sirket tarafindan alinmig

teminat senetleri bulunmaktadir.

NOT 6 - STOKLAR

2003 2002
Ticari mallar 10,029,125 13,039,225
Siparis avanslar1 324,804 34,908
Hammadde ve yedek parcalar - 67,349
Diger 7,628 4,523
10,361,557 13,146,005

Eksi: stok deger diistikliigii karsiligi (6,554,308) (7,469,926)
3,807,249 5,676,079

NOT 7 - DIGER DONEN VARLIKLAR

2003 2002
Katma deger vergisi (“KDV”) alacaklari 905,768 1,715,614
Pesin 6denen vergi 561,057 709,874
Pesin 6denen giderler 106,394 294,020
Personelden alacaklar 16,411 75,166
Diger 127,165 41,136
1,716,795 2,835,810
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NOT 8 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Satilmaya hazir finansal varliklarin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giiciine gore diizeltilmis elde etme
maliyetleri ve Sirket’in pay1 agsagidaki gibidir:

Pay Pay

2003 % 2002 %

D Tek Bilgi ve iletisim Sistemleri A.S. (*) 1,402,344 99.60 - -

Enterallee Handels GmbH (*) 352,956 95.50 352,956 95.50

Cagdas Pazarlama Sistemleri A.S. 343,000 49.00 - -

Dogan Telekomiinikasyon Ticaret A.S. 132,019 9.00 132,019 9.00
Hiirriyet Ticari ve Sinai

Uriinler Paz. San. ve Tic. A.S. 2,079 0.13 2,079 1

Bereket Enerji Uretim
Otoprodiiktor Grubu San. ve Tic. A.S. 13 - 13 -
Tiirk D1s Ticaret Bankasi A.S. - - 15,102,016 7.00
2,232,411 15,589,083

(*)  Onemlilik ilkesine dayanilarak konsolidasyon kapsami disinda tutulmustur (Not 3).

Sirket’in kullandig1 yabanci kaynak seviyesinin azaltilarak mali yapisinin kuvvetlendirilmesini teminen
Sirket’in 194,000,000 milyon TL ¢ikarilmig sermayeli Tiirk Dis Ticaret Bankast A.S.’deki toplam
15,102,016 milyon TL rayi¢ degerli 13,580,000,000 adet hissenin 8,461,490 milyon TL rayi¢ degerli
7,760,000,000 adet hisselik bolimii Aydin Dogan’a; kalan 6,640,526 milyon TL rayi¢c degerli
5,820,000,000 adet hisselik boliimii ise Dogan Sirketler Grubu Holding A.S’ye devredilmek suretiyle 21
Nisan 2003 tarihinde elden ¢ikarilmistir. Toplam devir bedeli 13,799,446 milyon TL olup, devirden dogan
31 Aralik 2003 tarihli alim giicii ile hesaplanmis 1,302,570 milyon TL istirak satig zarar1 kar/zarar tablosuna
intikal ettirilmistir (Not 22). Devir sonrasi Sirket’in Tiirk D1s Ticaret Bankas1 A.S.’de herhangi bir istiraki
kalmamustir (Devir oncesi istirak oran1 %7°dir).

NOT 9 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

2003 2002
Yatirim amagli gayrimenkuller 12,982,874 12,427,910
12,982,874 12,427,910

Istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus Kdyii’nde kain 2,238,207 m? mesahali tarla vasifli gayrimenkulun
hasilat paylagimli ve/veya kat karsiligi perdeypey tapuda devir alinmis hisselerine ilaveten bir paydas
tarafindan acilan izayeli-suyu davasi sonucunda yapilan ihale neticesinde iktisap edilen bakiye hisselerine
iligkin 10,929,269 milyon TL maliyet bedelli gayrimenkul, ileriye doniik gayrimenkul projesi amagli elde
tutulmasi nedeniyle mali tablolarda yatirim amagli gayrimenkuller altinda siniflandirilmstir.
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NOT 9 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

Yine, Sirket tarafindan yukarida belirtilen arsa iizerinde gelistirilmekte olan Gayrimenkul Projesi ile ilgili
olan 4,775,136 milyon TL (2002: 4,657,431 milyon TL) tutarindaki 6demelerin;

- proje gelistirme masraflan ile ilgili kism1 olan 2,053,605 milyon TL (2002: 1,498,641 milyon TL)
tutarindaki kismi1 yatirim amagh gayrimenkuller i¢inde,

- hisselerini devreden arsa sahiplerine 0denecek hasilat paylarina mahsuben verilmis olan avanslar
toplam1 2,721,530 milyon TL (2002: 2,357,360 milyon TL) ise 31 Aralik 2003 tarihli ilisikteki
bilangoda diger duran varliklar altinda “Verilen Avanslar” hesabi i¢inde siniflandirilmistir.

Not 11 ve 24°te de belirtildigi iizere, Sirket’in, gelistirmeyi planladig1 gayrimenkul projesi {izerinde insa ve
imal edip satacagi isyeri ve meskenlerin satig hasilatlarinin %25’ini, hisselerini hasilat paylasimli ve/veya
kat karsilig1 devreden arsa sahiplerine arsadaki hisseleri oraninda 6deme taahhiidii bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasit Kurulu’nun Seri:IV No:1 Teblig hiikiimlerince Gayrimenkul Ekspertiz ve Degerlendirme
A.S.’ye hazirlatilan 30 Ekim 2002 tarihli ekspertiz raporunda s6z konusu gayrimenkulun satis degeri
enflasyona goére endekslenmemis tarihi tutarlarla KDV hari¢ toplam 27,977,587 milyon TL olarak
belirlenmistir.

NOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Sirket’in maddi duran varlik maliyet ve birikmis anortismanlarindaki

hareketler soyledir:

1 Ocak 2003 ilaveler Cikislar 31 Aralk 2003

Maliyet:

Binalar

15,619,219

(14,287,326) 1,331,893

Makina ve teghizatlar 13,351,320 - (12,994,939) 356,381
Motorlu araglar 1,381,527 116,075 (1,383,007) 114,595
Doseme ve demirbaslar 6,186,670 19,545 (4,749,355) 1,456,860
Finansal kiralamalar 601,888 - - 601,888
Toplam maliyet 37,140,624 135,620 (33,414,627) 3,861,617
Birikmis amortisman:

Binalar 2,486,379 238,845 (2,468,167) 257,057
Makina ve techizat 11,045,228 420,499 (11,248,901) 216,826
Motorlu araglar 660,804 102,739 (743,712) 19,831
Doéseme ve demirbagslar 5,395,721 257,827 (4,447,340) 1,206,208
Finansal kiralamalar 541,799 60,089 - 601,888
Toplam birikmis amortisman 20,129,931 1,079,999 (18,908,120) 2,301,810
Net kayith deger 17,010,693 1,559,807

(Yetkili Imza / Kase)



MILPA TiCARI ve SINAi URUNLER PAZARLAMA A.S.

Sayfa No: 19

NOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle Sirket’in ana ortagi lehine alinan kredi teminati olarak Sirket’in
Merter-Istanbul’da bulunan ydnetim binasi ve arsasi iizerine 30,000,000 milyon TL (2002: 91,096,946
milyon TL) ipotek verilmistir.

Sirket’e ait borglar nedeniyle iizerinde tesis edilmis bulunan ipotek ve sair takyidatlarin, séz konusu
takyidatlara iligkin tiim 6demelerin Sirket tarafindan yapilmasi suretiyle, en ge¢ 31 Aralik 2005 tarihine
kadar kaldirilmasi miikellefiyeti Sirket’e ait olmak tizere;

- Sirket’in aktifinde TL’nin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giicline gore diizeltilmis toplam
13,508,399 milyon TL (tarihi yeniden degerlenmis tutari ile 14,966,075 milyon TL) net defteri ile yer
alan, Tapunun Mugla ili, Bodrum ilgesi, Kizilaga¢ koyii, Kaynar Mevkii, N18c-20b-1d/N18c-20b-4a-
Patfa No ve 3144 Parsel No’sunda kayitli 34,512,96 m? arsa lizerindeki Bina ve Tesisler Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun Gegici 28. maddesi hiikiimleri ¢er¢evesinde 31 Mayis 2003 tarihinde toplam
7,074,430 ABD dolar1 bedelle,

- Yine, soz konusu bina ve tesislerde bulunan Sirket aktifinde paranin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin
alma giicline gore diizeltilmis toplam 303,043 milyon TL (tarihi yeniden degerlenmis tutar1 ile 220,215
milyon TL) net defter degeri ile yer alan doseme, demirbag ve techizatlar 1 Mayis 2003 tarihinde KDV
hari¢ toplam 925,570 ABD dolar1 bedelle Dogan Sirketler Grubu A.S.’nin biiyiik ortagi Adilbey
Holding A.S.’ye devredilmistir (Not 1).

T.C.M.B. doviz satis kuru baz alinarak hesaplanan bina ve tesislerin satisindan dogan 31 Aralik 2003
tarihindeki satin alma giiciine gore diizeltilmis toplam 2,339,933 milyon TL satis zarar1 kar/zarar tablosuna
intikal ettirilmistir. Tarihi yeniden degerlenmis tutar1 ile 1,433,090 milyon TL bina ve tesislerin satigindan
dogan satigs kazanct Kurumlar Vergisi Kanunu’nun Gegici 28. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde Sirket
sermayesine ilave edilmis oldugundan UFRS ye uygun olarak hazirlanmisg mali tablolarda sermayeye ilave
edilmistir. Doseme, demirbas ve techizatin satisindan dogan 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giiciine
gore dlizeltilmis toplam 1,158,161 milyon TL satig kazanct Maddi Duran Varlik Satig Kar1 olarak kar/zarar
tablosuna intikal ettirilmistir (Not 1).

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:IV No:1 Teblig hiikiimlerince Gayrimenkul Ekspertiz ve Degerlendirme
A.S.’ye hazirlatilan 10 Mart 2003 tarihli ekspertiz raporunda s6z konusu bina ve tesislerin, déseme, techizat
ve demirbag dahil satig degeri KDV harig toplam 12,965,000 milyon TL olarak belirlenmisgir.

NOT 11 - DiGER DURAN VARLIKLAR

2003 2002

Verilen avanslar 2,721,530 2,357,360
Maddi olmayan duran varliklar 69,176 30,997
Verilen depozitolar 4,989 5,687
Uzun vadeli pesin 6denen giderler - 21,585
2,795,695 2,415,629

Verilen avanslar, Sirket’in gelistirmeyi planladigi gayrimenkul projesi ile ilgili hisselerini devreden arsa
sahiplerine 6denecek hasilat paylarina mahsuben verilmis olan avanslari (Not 9) kapsamaktadir. Not 9 ve
24’te de belirtildigi lizere, Sirket’in, gelistirmeyi planladig1 gayrimenkul projesi {izerinde insa ve imal edip
satacag1 isyeri ve meskenlerin satis hasilatlarinin %25’ini, hisselerini hasilat paylasimli ve/veya kat karsilig1
devreden arsa sahiplerine arsadaki hisseleri oraninda 6deme taahhiidii bulunmaktadir.
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NOT 12 - BANKA KREDILERI
2003
Faiz
Vade Oram (%)
Kisa-vadeli banka kredileri:
Yabanci para banka kredileri
- 13,750,000 ABD dolar1 19,192,731 Ocak 2004-Kasim 2004
6.5-8
- 8,729,539 EURO 15,233,674 Mart 2004-Temmuz 2004
6.57
34,426,405
Faiz gideri tahakkuklar:
- 138,537 ABD dolari 193,374
- 127,154 EURO 221,893
415,267
Tiirk liras1 banka kredileri 19,439 Ocak 2004
Toplam kisa vadeli banka kredileri 34,861,111

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Sirket ana ortagindan, grup sirketlerine ve Sirket ana ortagina aktarilan
krediler i¢in alinmig 35,943,443 milyon TL (2002: 52,879,274 milyon TL) tutarinda kefalet mevcuttur (Not
24).

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Sirket’in ana ortagi lehine alinan kredi teminati olarak Sirket’in Merter-
Istanbul’da bulunan ydnetim binasi ve arsasi iizerine 30,000,000 milyon TL (2002: 91,096,946 milyon TL)
tutarinda ipotek verilmistir (Not 10 ve 24).

Not 22’de detayli olarak izah edildigi tizere 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle alinan banka kredilerinin
33,567,769 milyon TL’lik kism1 (2002: 36,565,123 milyon TL) Sirket tarafindan alinan ve Sirket’in iligkili
kuruluslarina kullandirilan kredilerden olusmaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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NOT 12 - BANKA KREDILERI (Devam)
2002
Faiz Oram
Vade (%)
Kisa-vadeli banka kredileri:
Yabanci para banka kredileri
- 14,826,933 ABD dolar1 27,613,526 Ocak 2003-Aralik 2003  6-
9
- 9,241,155 EURO 17,936,920 Mart 2003-Temmuz 2003
7.38-10
45,550,446
Faiz gideri tahakkuklar:
- 257,395 ABD dolari 479,370
- 171,586 EURO 333,045
812,415
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli
faiz borclari
- 79,531 ABD dolari 148,118
Tiirk Liras1 banka kredileri 638,452 Ocak 2003-Aralik 2003 38-52
Toplam kisa vadeli banka kredileri 47,149,431
Uzun vadeli yabanci para banka kredileri:
- 10,000,000 ABD dolar1 18,623,896 Kasim 2004
7.94
Uzun vadeli Tiirk Liras1 banka kredisi 133,989 Ocak 2004-Aralik 2005 38-52
Toplam uzun vadeli banka kredileri 18,757,885
NOT 13 - TICARi BORCLAR
2003 2002
Ticari borglar 3,281,988 2,129,117
Borg senetleri 36,125 75,233
Eksi: Kazanilmamis finansal giderler (10,492) (15,443)
3,307,621 2,188,907
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NOT 14 - VERGI
2003 2002
Ertelenen vergi varliklari 2,243,313 361,433
2,243,313 361,433
Ertelenen vergi geliri 1,881,880 1,752,885
1,881,880 1,752,885

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklart ve istiraklerini konsolide ettigi mali
tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide mali
tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayri ayri
hesaplanmustir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 %30°dur. Bu oran, kurumlarmn ticari kazancina vergi yasalar1 geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnast
gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir. 2004 mali yili i¢in kurumlar vergisi oran1 %33 tiir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda yapilan temettli 6demeleri
%11 oraninda stopaja tabidir (1 Ocak 2004 tarihinden itibaren %10). Karin sermayeye ilavesi kar dagitimi
sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 {izerinden %30 (2004 mali yili igin %33) oraninda gegici vergi hesaplar ve o
donemi izleyen ikinci ayin 10 giliniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde
O0denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali
borca da mahsup edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulmus istirakler ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlar, satildiklar1 y1l
sermayeye eklenmeleri sart ile 31 Aralik 2004 tarihine kadar vergiden istisnadir.

Kurumlarm 24 Nisan 2003 tarihinden sonra sabit kiymetlere iligskin 5 milyar TL nin (2004 y1l1 i¢in 6 milyar
TL) iizerindeki yatirim harcamalarinin %40’1 (baz1 istisnalar hari¢) yatirim indirimi istisnasindan
yararlanarak kurumlar vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar {izerinden herhangi bir stopaj da
hesaplanmaz. Kurum kazancinin yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatirim indirimi hakki sonraki yillara
devrolunur. Yatirim indirimi istisnasindan yararlanmak igin “Yatinm Tesvik Belgesi” alma zorunlulugu
bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce gegerli olan hiikiimlere gore kazanilmig yatirim indirimi
hakkinin kullanilmasi halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutar1 {izerinden, karin dagitilip
dagitilmadigina bakilmaksizin %19.8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l karlarindan mahsup edilemez.
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NOT 14 - VERGI (Devami)

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aymn 15 inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Ertelenen vergiler:

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yilkiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1 ve yasal mali tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve
giderlerin, UFRS ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama doénemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir.

2004 yilinda gergeklesecek gecici farklar {izerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi
alacag1 ve yiikiimliiliigii i¢in uygulanacak oran %33 tiir. Diger gecici farklar i¢in uygulanacak oran %30’dur
(31 Aralik 2002: %33).

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan, parasal olmayan varlik ile yiikiimliiliklerin vergi
degerinin tespitinde degisiklikler getirecek olan 5024 sayili Kanun, kazanglarini bilango esasina gore tespit
eden miikelleflerin kanuni mali tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi
tutmasimi ongérmektedir. Miikellefler 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle enflasyona gore diizeltilmis agilis
bilangolarint hazirlamakla yiikiimliidiirler. Miikellefler, 2004 yili1 Mart veya Haziran dénemlerine ait gegici
vergi hesaplamalarini ve beraberinde 31 Aralik 2003 tarihli agilis bilangosunu 28 Subat 2004 tarihinde
yaymmlanan 328 sayili Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (“Teblig”) uyarinca diizenleyip beyan
edeceklerdir. Bunun yani sira, 5024 sayili Kanun’da belirtildigi tizere SPK’nin yiiksek enflasyon déneminde
mali tablolarin diizeltilmesine iligkin diizenlemelerine gore 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini diizeltmek
zorunda olan miikellefler s6z konusu bilangolarim1 5024 sayili Kanun’da belirtilen esaslar uyarinca yeniden
diizeltmek zorunda degillerdir. Ancak diizeltme sonrasi 31 Aralik 2003 tarihli bilangoda goriinen birikmis
amortismanlarin, Vergi Usul Kanunu’nda yer alan amortisman ayirma siirelerine gére bulunan degerler
tizerinden kanuni diizeltilmis a¢ilis bilangosunda yer almis olmasi gerekmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2003 tarihli agilis bilangosunu diizenlerken 5024 sayili Kanun’un imkan tanidigi SPK’nin
yiiksek enflasyon doneminde mali tablolarin diizeltilmesine iligkin diizenlemelerine gore hazirlanmig olan
31 Aralik 2003 tarihli bilangosunu esas almak yerine 5024 sayili Kanun’un 6n gordigii diizenlemeleri
uygulama karar1 vermistir.

Dolayisiyla 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle enflasyon diizeltme islemi sebebiyle 6nceki donemlerde olusan
vergilendirilebilir veya indirilebilir ge¢ici farklar kismi olarak ortadan kalkmistir. Bu farklar ile ilgili konusu
kalmamis toplam 2,504,681 milyon TL tutarinda ertelenen vergi varligi cari yil kar/zarar tablosuna
yansitilmstir.

(Yetkili Imza / Kase)
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NOT 14 - VERGI (Devami)

31 Aralik tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
yiirtirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam Gegcici Ertelenmis vergi
Farklar varhgy/(viikiimliiliigii)
2003 2002 2003 2002

Kazanilmamis finansal gelir/(giderler) 276,151 (588,371) (93,807) 194,162
Stok deger diisiikliigii karsilig (6,554,308) (7,469,926) 1,966,292 2,465,076
Yatirim amagli gayrimenkuller

aktiflestirme farki (291,959) (274,848) 87,588 (90,700)
Maddi duran

varliklarin kayith degerleri ile

vergi matrahlari arasindaki net fark (26,726) (1,166,575) 8,018 384,970
Giderlestirilen maddi olmayan

duran varliklar (717,321) (546,498) 215,197 180,344
Kidem tazminat1 yikimliligi (200,085) (154,459) 60,025 50,971
Ertelenen stopaj yukiimliligi - 1,180,009 - (130,040)
Stoklarin kayith degerleri ile

vergi matrahlar1 arasindaki net fark - 8,710,637 - (2,693,111)
Tahakkuk etmemis fazi geliri - 726 - (239)

(7,514,248)  (309,305) 2,243,313 361,433

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Sirket’in mali zararlart toplami 16,505,101 milyon TL’dir (2002: tarihi
degerlerle 14,586,236 milyon TL). Sirket, ihtiyatlilik ilkesi geregince bu zararlarla ilgili toplam 4,951,530
milyon TL (2002: 5,484,550 milyon TL) tutarindaki ertelenmis vergi varligin1 konsolide mali tablolaria
yansitmamistir.

NOT 15 - DIGER KISA VADELi BORCLAR

2003 2002

Gider karsiliklar 794,080 -
Gider tahakkuklar1 58,045 4,148
Personele borglar 44,585 125,101
Odenecek vergi ve fonlar 45,424 174,755
Alman avanslar 29,405 -
Diger 56,698 117,049
1,028,237 421,053

(Yetkili Imza / Kase)
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NOT 16 - KIDEM TAZMINATI YUOKUMLULUGU

Tiirk kanunlarina goére Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar igin 58 erkekler
icin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢aliganina kidem tazminati

0demek mecburiyetindedir. 8 Eyliil 1999 tarihi itibariyle ilgili yasa degistiginden, emeklilikten 6nceki hizmet
stiresiyle baglantili, baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2003 tarihi
itibariyle 1,389,950,000 TL (31 Aralik 2002: tarihi degerle 1,260,150,000 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliliigi, Sirket’in c¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olast
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahmini {izerinden kayitlara yansitilmistir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinii tahmin etmek icin
aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini Ongérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiligiin
hesaplanmasina yonelik asagidaki varsayimlar yapilmustir.

2003 2002
Iskonto orant 6% 6%
Emeklilik olasiligimin tahmini i¢in devir hiz1 orani 88% 82%

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 1,389,950,000 TL (31 Aralik 2002: tarihi
degerle 1,260,150,000) olan tavan yiikiimliiliigiiniin artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani
enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orant gosterir. Sirket’in  kidem tazminati
yilikiimliiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi ic¢in, 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren
1,485,430,000 TL (1 Ocak 2002 : tarihi degerle 1,323,950,000 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

Y1l i¢indeki kidem tazminati ylikiimliiligiiniin hareketi asagidaki gibidir:

2003 2002
Bakiye - 1 Ocak 154,459 138,439
Odemeler (121,776) (19,036)
Y1l igerisindeki artig 186,302 54,822
Parasal kazang (18,900) (19,766)
Bakiye - 31 Aralik 200,085 154,459
NOT 17 - GENEL YONETIM GIDERLERI

2003 2002
Personel giderleri 1,717,682 1,693,980
Amortisman ve itfa giderleri 1,079,999 2,986,324
Turizm yonetim giderleri 703,908 703,632
Hukuki takip giderleri 589,601 1,310,527
Damga, pul ve stopaj vergisi giderleri 143,591 598,460
Ulasim giderleri 99,382 678,591
Sigorta giderleri 43,903 203,713
Diger 1,023,873 1,779,254

5,401,939 9,954,481

(Yetkili Imza / Kase)
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NOT 18 - DIGER FAALIYET GELIRLERI
2003 2002
Siipheli alacak karsiliklarinin geri ¢gevrimi 2,017,425 3,193,139
Diger 860,793 686,537
2,878,218 3,879,676
NOT 19 - DIGER FAALIYET GIDERLERI
2003 2002
Maddi duran varlik satig zararlari-net 1,465,709 1,479,054
Karsilik giderleri 1,315,582 806,089
Stok deger diisiikliigii 1,281,110 2,052,461
Serefiye iptali - 6,392,781
Tiirk D1s Ticaret Bankas1 A.S. hisseleri i¢in ayrilan deger diistikliigii - 6,358,059
Kazanilmamis finansal gelirler - 376,981
Diger 822,403 276,047
4,884,804 17,741,472

NOT 20 - ODENMIS SERMAYE

Sirket, SPK’ya kayith olan sirketlerin yararlandigi kayitl sermaye sistemini benimsemis ve nominal degeri
1,000 TL olan nama yazil1 hisselerle temsil edilen kayitli sermayesi i¢in bir limit tespit etmistir. Imtiyazli hisse
senedi bulunmamaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle taahhiit edilmis, tarihi ve

O0denmis sermayesi asagida gosterilmistir:

Pay

2003 % 2002 %

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 23,484,764 65.0 21,349,786 65.0

Halka ac¢ik kisim 12,465,966 34.5 11,332,697 34.5

Diger 179,676 0.5 163,341 0.5

Tarihi 6denmis sermaye 36,130,406 100.0 32,845,824 100.0
Sermaye diizeltmesi 58,108,159 58,814,189

Toplam 6denmis sermaye 94,238,565 91,660,013

Sermaye diizeltme hesabi, yil sonundaki satin alma giicliyle gosterilen, sermayeye yapilan nakdi katkilarin

yeniden belirtilmesi etkisini yansitmaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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NOT 21 - BiRIKMiS KARLAR VE YASAL YEDEKLER
Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karm %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%S5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%350’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir.

31 Aralik tarihi itibariyle (yasal mali tablolara gore) onceki donem karlar asagidaki gibidir (enflasyona gore
diizeltme yapilmadan):

2003 2002
Yasal yedekler 1,096,141 1,096,141
Olaganiistii yedekler 391,759 1,537,220
Birikmis zararlar (13,661,004) (11,441,996)
(12,173,104) (8,808,635)

Sirket’in 2003 ve 2002 yillarinda 6dedigi temettii bulunmamaktadir.
Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’ nin 6ngdordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kistm Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme igleminde ortaya g¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina
iligkin diizenlemeleri g¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar
zarar’’nda izlenen séz konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis geg¢mis yil karlari, kalan zarar
miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktadir.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Seri:XI No:25 sayili teblig uyarinca UFRS’ye uygun
olarak hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2003 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate
alimmak tizere, dagitilabilir karin en az %20’si oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim
sirketlerin genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %20’sinden
asag1 olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi
dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilecektir.

Seri XI No: 25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda 6z
sermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedek kalemlerine bilangoda kayithi degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin diizeltilmis
degerleri toplu halde 6z sermaye grubu icinde “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer
verilir.

(Yetkili Imza / Kase)
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NOT 21 - BIRIKMIiS KARLAR VE YASAL YEDEKLER (Devami)

Tiim 6z sermaye kalemlerine iligkin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirim1 veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Yukaridaki hususa gore Sirket’in Seri XI No:25 sayili tebligine gore kar dagitiminda baz alinacak 6z
sermaye tablosu asagidaki gibidir.

2003
Odenmis sermaye 36,130,406
Emisyon primi 1,470
Yasal yedekler 1,096,141
Olaganiistii yedekler 391,759
Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 70,728,905
Net donem zarari (3,309,265)
Gecgmis yil zararlart (81,994,764)
Toplam 6z sermaye 23,044,652

Yukarida tarihi bedelleri ile gosterilmis kalemlerin endekslerinin degerleri ve Ozsermaye enflasyon
diizeltme farklar agagidaki gibidir.

Oz sermaye

Tarihi Endekslenmis enflasyon

degerler deger diizeltmesi

farklan
Odenmis sermaye 36,130,406 94,238,565 58,108,159

Emisyon primi 1,470 84,207 82,737

Yasal yedekler 1,096,141 10,300,210 9,204,069
Olaganiistii yedekler 391,759 3,725,699 3,333,940

37,619,776 108,348,681 70,728,905

(Yetkili Imza / Kase)
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NOT 22 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iISLEMLER VE BAKIiYELER
a) Nliskili taraf bakivyeleri

i)  Iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar 2003 2002
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (2)29,637,396 (d)16,000,284
Dogan Organik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. (b)3,930,373 (€)1,940,943
D Yapi Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (¢)363,307 -
Hiirriyet Ticari ve Sinai Uriinleri Paz. San. ve Tic. A.S. 27,553 (£)565,635
Dogan Prodiiksiyon ve Ticaret A.S. 274,193 272,643
D Tek Bilgi ve Iletisim Sistemleri A.S. 15,170 -
Dogan Dis Ticaret ve Miimessillik A.S. 364 -
Dogan Miizik Yapim ve Ticaret A.S. 1,043 -
Dogan Otomobilcilik Tic. ve San. A.S. 280 -
Cagdas Pazarlama Sistemleri A.S. 63 -
Diger - 10,778

Eksi: kazanilmamis finansman geliri (21,868) (52,084)
Toplam 34,227,874 18,738,199

ii) Iliskili taraflardan uzun vadeli alacaklar

2003 2002
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. - (2)18,623,896
Toplam 18,623,896

(a)

(b)

(©)

(d)

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle ilgili alacak, Sirket tarafindan alinan ve Sirket’in ana
ortagina ayni sartlarla kullandirilan 29,314,761 milyon TL (11,000,000 ABD dolar1 ve
8,000,000 EURO) kredi anapara ve 322,635 milyon TL (72,174 ABD dolar1 ve 127,154
EURO) islemis faizinden olusmaktadir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle ilgili alacak, Sirket tarafindan alinan ve ilgili sirkete ayn1
sartlarla kullandirilan 3,838,546 milyon TL (2,750,000 ABD dolar1 kredi anapara ve 91,827
milyon TL (65,786 ABD dolan) islemis faizinden olusmaktadir.

31 Aralik 2003 itibariyle ile ilgili sirketten alacak yine bir ilgili sirket olan Adilbey Holding
A.S.’den almarak aktarilan avans bakiyesinden olusmaktadir. S6z konusu avans tutarinin
tarihi degerlere gore endekslenmemis bakiyesi 350,642 milyon TL’dir.

31 Aralik 2002 tarihi itibariyle ilgili alacak, Sirket tarafindan alinan ve Sirket’in ana
ortagina ayni sartlarla kullandirillan 15,527,860 milyon TL (8,000,000 EURO) kredi anapara
ve 323,307 milyon TL (166,569 EURO) islemis faizden ve yine Sirket tarafindan alinan ve
Sirket’in ana ortagina ayni sartlarla kullandirilan 18,623,896 milyon TL (10,000,000 ABD
dolar1) uzun vadeli kredi anaparasinin islemis kisa vadeli 149,117 milyon TL (80,067 ABD
dolar) tutarindaki faizinden olusmaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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NOT 22 - ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

iiif)

31 Aralik 2002 tarihi itibariyle ilgili tutarlar Sirket tarafindan alinan 1,862,390 milyon TL
(1,000,000 ABD dolar1) tutarindaki kredinin ilgili sirkete aymi sartlarda kullandirilan
anapara ve 57,609 milyon TL (30,933 ABD dolan) tutarindaki islemis faizinden ve 20,944

31 Aralik 2002 tarihi itibariyle Sirket’in istirakine olan ticari olmayan borg tutar1 558,717
milyon TL (300,000 ABD dolar1) anapara ve 6,918 milyon TL (3,715 ABD dolan) islemis

e)

milyon TL ticari alacagindan olugmaktadir.
f)

faizden olugmaktadir.
g

31 Aralik 2002 tarihi itibariyle ilgili alacak, Sirket tarafindan alinan ve Sirket’in ana
ortagina ayni sartlarla kullandirilan 18,623,896 milyon TL (10,000,000 ABD dolar1) kredi
anaparasindan olugmaktadir.

Kredi ve mevduat bakiyeleri

Banka kredileri: 2003 2002
Demir Halk Bank Nederland N.V. 15,455,567 -
Tiirk Dis Ticaret Bankasi A.S. 2,690,574 20,798,229
Mevduatlar 1,285,268 638,720
Mliskili taraflara borclar
2003 2002

Dogan Dis Ticaret ve Miimessillik A.S. (2)2,630,314 (d)2,933,670
D Tek Bilgi ve iletisim Sistemleri A.S. ()920,800 -
Cagdas Pazarlama Sistemleri A.S. (b)343,000 -
Adilbey Holding A.S. (¢)350,642 -
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 77,545 (€)2,715,436
Dogan Organik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. - (754,735
Dogan Factoring Hizmetleri A.S. 210,031 242,320
Dis Ticaret Factoring A.S. 196,819 -
D Yapi insaat Sanayi ve Ticaret A.S. - 224,347
Ortadogu Otomotiv ve Ticaret A.S. - 70,193
Dogan Gazetecilik A.S. (*) 100,586 -
Milliyet Gazetecilik A.S. - 8,239
Dogan Emeklilik A.S. - 1,166
Dogan lletisim Elektronik Servis

Hizmetleri Turizm ve Yayincilik A.S. - 79,771
Diger 19,919 37,109
Kazanilmamis finansman gelirleri (14,923) (85,186)
Toplam 4,834,733 6,981,800
(a) Ilgili sirkete ticari olmayan borg ilgili sirket tarafindan bankalardan alinan ve Sirket’e ayni

(b)

sartlarla kullandirilan 2,617,608 milyon TL (1,500,000 EURO) anapara ve 12,706 milyon
TL (7,281 EURO) islemis faizinden olugsmaktadir.

Istiraklere ticari olmayan borglar sermaye taahhiitlerinden olusmaktadur.

(Yetkili Imza / Kase)
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NOT 22 - ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

© Hgili sirkete ticari olmayan borg, ilgili sirketten alinarak yine bir ilgili sirket olan D Yap1
Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ye aktarilan avans bakiyesinden olugsmaktadir.

(d) Tlgili sirkete ticari olmayan borg ilgili sirket tarafindan bankalardan alinan ve Sirket’e ayn1
sartlarla kullandirilan 2,911,474 milyon TL (1,500,000 EURO) anapara ve 22,196 milyon
TL (11,436 EURO) islemis faizinden olusmaktadir.

(e) 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle Sirket’in ana ortagina olan ticari olmayan borg¢ tutari
2,599,319 milyon TL (1,395,690 ABD dolar1) anapara ile 43,111 milyon TL (23,148 ABD
dolari) islemis faizden ve 73,006 milyon TL ticari alacaktan olugmaktadir.

(f) 744,956 milyon TL (400,000 ABD dolar1) anapara ve 9,779 milyon TL (5,251 ABD dolar1)
islemis faizden olusmakta olup bu tutarlarin tiimii “Diger Finansal Borglar” altinda
gosterilmistir.

(b) Iliskili taraflarla yapilan islemler

(i) Hizmet satislar

2003 2002

Hiirriyet Ticari ve Sinai Uriinleri Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S. ) 46,004 -

Dogan Organik Uriinler Sanayi ve
Ticaret A.S. (gider hizmet pay1) 7,678 11,710
Adilbey Holding A.S. (gider hizmet pay1) 4,589 -
Dogan Dis Tica.ret ve Miimessillik A.S. 3,092 -
D Tek Bilgi ve Iletisim Sistemleri A.S. (gider hizmet pay1) 2,253 -
Tiirk D1s Ticaret Bankasi A.S. ( gider hizmet pay1) 950 -
Dogan Emeklilik A.S. - 2,772
64,566 14,482
(ii) Mal satislari

2003 2002

Adilbey Holding A.S. (maddi duran varlik) (Not 10) 12,629,670 -
Dogan Iletisim Elektronik Servis Hizmetleri

Turizm ve Yayincilik A.S. (ticari emtia) 92,466 25,146
Milta Turizm Isletmeleri A.S. (maddi duran varlik) 77,774 -
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (maddi duran varlik) 49,964 -
Dogan Raks Satig Pazarlama ve Dagitim A.S. (ticari emtia) 4,636 13,384
Ortadogu Otomotiv ve Ticaret A.S. (ticari emtia) 1,227 -
Aydin Dogan Vakfi (maddi duran varlik) - 1,027,146
Dogan Gazetecilik A.S. (*) 429 -
Milliyet Gazetecilik A.S. (ticari emtia) - 21,838
Dogan Organik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. (ticari emtia) - 15,182
Diger - 9,565

12,856,166 1,112,261

(Yetkili Imza / Kase)
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Sayfa No: 32
NOT 22 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELER (Devami)
(iii) Mal alislan
2003 2002
D Yapi Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 464,102 -
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 34,766 -
Celik Halat ve Tel Sanayii A.S. 30,676 -
Dogan Otomobilcilik Ticaret ve Sanayi A.S. 30,093 55,096
Dogan lletisim Elektronik Servis
Hizmetleri Turizm ve Yayincilik A.S. 15,189 96,960
Ortadogu Otomotiv ve Ticaret A.S. 14,544 -
Dis Ticaret Finansal Kiralama A.S. 1,164 -
Dogan Dig Ticaret ve Miimessillik A.S. - 2,247
Diger - 4,696
590,534 158,999
(iv) Hizmet alislari
2003 2002
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 266,404 389,305
Dogan Gazetecilik A.S. (*) 198,405
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. 139,526 731,985
Ray Sigorta A.S. 100,430 57,307
Dogan Iletisim Elektronik Servis
Hizmetleri Turizm ve Yayincilik A.S. 28,153 117,829
Ortadogu Otomotiv ve Ticaret A.S. 23,514 533,428
Dogan Prodiiksiyon ve Ticaret A.S. 17,876 126,893
D Yapi Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 2,224 400,669
Milliyet Gazetecilik A.S. - 232,258
Diger 98,016 290,904
874,548 2,880,578
(v) Diger gelirler (kira)
2003 2002
Dogan Prodiiksiyon ve Ticaret A.S. 103,790 478,338
Tiirk D1s Ticaret Bankasi A.S. 59,764 81,154
Hiirriyet Ticari ve Sinai Uriinleri Pazarlama Sanayi
ve Ticaret A.S. 35,966 5,070
Dogan Gazetecilik A.§. (*) 6,654 -
Dogan Organik Urlinler Sanayi ve Ticaret A.S 1,684 6,254
Simge Yayncilik ve Dagitim A.S. - 22,329
Diger 9,956 -
217,814 593,145

(*) Milliyet Gazetecilik A.S.’nin Simge Yayincilik ve Dagitim A.S.’ni devralmasi yoluyla

birlesmesi 31 Aralik 2003 tarihinde tescil edilmistir.

(Yetkili Imza / Kase)
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(viii)

Sayfa No: 33
NOT 22 - ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (Devami)
(vii) Ilgili sirketlerden finansman gelirleri ve giderleri
2003 2002
Finansman gelirleri:
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 2,654,165 2,419,910
Dogan Dis Ticaret ve Miimessillik A.S. 297,843 -
Dogan Organik Tarim Uriinleri A.S. 297,051 70,135
Tiirk D1s Ticaret Bankasi A.S. 150,495 878,846
Hiirriyet Ticari ve Sinai Uriinleri Pazarlama Sanayi
ve Ticaret A.S. 51,118 48,111
Adilbey Holding A.S. 39,540 -
Celik Halat ve Tel Sanayii A.S. 24,387 -
Dogan Media International GMBH 1,337 -
Milliyet Verlags GMBH 311 -
Dogan Prodiiksiyon ve Ticaret A.S. 116,792 -
3,633,039 3,417,002
Finansman giderleri:
Demir Halk Bank Nederland N.V. (2,943,863) -
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (2,595,273) (49,629)
Tiirk Dis Ticaret Bankasi A.S. (1,068,010) (494,374)
Dogan Dig Ticaret MiimessillikA.S. (580,006) (26,265)
Hiirriyet Ticari ve Sinai Uriinleri Pazarlama Sanayi
ve Ticaret A.S. (146,229) -
Dogan Organik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. (141,521) (12,956)
Hiirriyet Gazetecilik A.S. (94,574) -
D Yapi Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (42,568) -
Dis Ticaret Factoring A.S. (31,614) -
Celik Halat ve Tel Sanayii A.S. (4,878) -
Dogan Media International GMBH (2,262) -
Dogan Factoring A.S. (1,367) -
Milliyet Verlags GMBH (348) -
Dogan Prodiiksiyon ve Ticaret A.S. - (82,415)
(7,652,513) (665,639)
Finansman (gideri)/geliri, net 4,019,.474) 2,751,363
Satilmaya hazir finansal varlik satis gideri
DTV Haber ve Gorsel Yayincilik A.S. - (11,348)
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (Not 8) (726,478) -
Aydin Dogan’a yapilan satilmaya hazir finansal
varlik satis gideri (Not 8) (576,092) -
(1,302,570) (11,348)

(Yetkili Imza / Kase)
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Sayfa No: 34

NOT 23 - DOVIZ POZiISYONU
2003
ABD dolan EURO Diger YP Toplam
Kasa ve bankalar 1,268,194 2,601 - 1,270,795
Ticari alacaklar 213,913 26,176 - 240,089
Mliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar 19,385,301 14,356,976 - 33,742,277
Uzun vadeli ticari alacaklar 119,564 26,176 - 145,740
Toplam yabanci para varhklar 20,986,972 14,411,929 35,398,901
Kisa vadeli banka kredileri 19,386,105 15,455,567 - 34,841,672
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler 19,386,105 15,455,567 - 34,841,672
Net yabanc1 para pozisyonu 1,600,867 (1,043,638) - 557,229
2002
ABD dolan EURO Diger YP Toplam

Kasa ve bankalar 12,925 9 4 12,938
Ticari alacaklar 2,439,136 129,538 - 2,568,674
[liskili taraflardan kisa vadeli alacaklar 21,265,336 15,851,168 - 37,116,504
Uzun vadeli ticari alacaklar 455,663 87,344 - 543,007
Toplam yabanci para varhklar 24,173,060 16,068,059 4 40,241,123
Ticari borglar 5,868 883,541 - 889,409
Kisa vadeli banka kredileri 28,241,014 18,269,965 - 46,510,979
Diger kisa vadeli borglar 248,690 3,929 - 252,619
Uzun vadeli banka kredileri 18,623,896 - - 18,623,896
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler 47,119,468 19,157,435 - 66,276,903
Net yabanci para pozisyonu (22,946,408) (3,089,376) 4 (26,035,780)

(Yetkili Imza / Kase)
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Sayfa No: 35

NOT 24 - TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER

2003 2002
Verilen'ipotekler (Not 10 ve 12) 30,000,000 91,096,946
Alman Ipotekler 3,520,812 -
Verilen teminat mektuplari ve senetleri 252,261 3,696
Alman teminat senetleri 2,586,756 4,462,833
Alinan kefaletler (Not 12) 35,943,443 52,879,274
Grup Sirketlere verilen kefaletler 41,881,315 93,175,352
Kampanya istirakgilerine verilen kefaletler 8,210,602 18,810,606
Verilen s6zlesme taahhiitleri 1,877,938 2,139,768

Sirket’in verilen kefaletlerinin tiimil ilgili sirketlerinin kullandig1 kredilere teminat olarak verilmistir.

31 Aralik 2002 tarihi itibariyle Sirket’in ana ortagi lehine Bodrum Tatil K&yii arsasi ve binasi {izerine
56,914,227 milyon TL degerinde ipotek verilmistir. S6z konusu Tatil Kyt arsasi ve binast Dogan Sirketler
Grubu A.S.’nin biiyiik ortag1 Adil Bey Holding A.S.’e s6z konusu ipotege iliskin tiim 6demelerin Sirket
tarafindan yapilmasi ve 31 Aralik 2005 tarihine kadar Sirket tarafindan kaldirilmas: miikellefiyeti ile 31
Mayis 2003 tarihi itibariyle devredilmistir (Not 10).

1998 yilindan bu yana diizenlenmis olan kampanyalara tiiketici kredisi kullanilarak katilip otomobil satin
alan miisterilerin ilgili bankalar nezdindeki kredi borg¢lari i¢in Sirket’in kefaleti bulunmaktadir. Tiiketici
kredisi kullanarak kampanyalara katilan miisterilerin 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle kredi borglar
toplaminin bilango tarihine indirgenmis degeri 8,210,602 milyon TL’dir (2002: 18,810,606 milyon TL).

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle Sirket’in ana ortagi lehine alinan kredi teminati olarak Sirket’in
Merter-Istanbul’da bulunan yonetim binasi ve arsasi iizerine 30,000,000 milyon TL ipotek verilmistir (Not
10 ve 12).

Alnan kefaletler grup sirketlerine ve Sirket ana ortagina aktarilan krediler icin Sirket ana ortagindan alinan
kefaletlerdir.

Verilen sozlesme taahhiitleri icinde Sirket’in, gelistirmeyi planladig1 gayrimenkul projesi {izerinde insa ve
imal edip satacagi isyeri ve meskenlerin satis hasilatlarinin %25’ini, hisselerini hasilat paylasimli ve/veya
kat karsilig1 devreden arsa sahiplerine arsadaki hisseleri oraninda 6deme taahhiidii bulunmaktadir (Not 9 ve
11).

Alman teminat senetleri ve ipotekler kampanya istirak¢ilerinden alinan teminat senetleri ve ipoteklerden
olusmaktadir (Not 5).

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Sirket lehine acgilmus icra takiplerinin tutar1 2,224,014 milyon TL’dir (2002:
2,173,155 milyon TL).

NOT 25 - MUTEAKIP OLAY

Sirket’in yapmis oldugu ve sonuglar1 2 Ocak 2004 tarihinde agiklanan denetimlerde, bir personelinin ikinci
el oto ve i yeri satig1 araciligina iligkin avans tahsil islemlerine yonelik yolsuzluk yaptig1 belirlenmis olup
ilgili sahsin hizmet akdine son verilmis ve kendisi hakkinda yasal yollara bagvurulmustur. Sirket
yonetiminin yapmig oldugu tahminlere goére bu yolsuzlukla ilgili olarak Sirket’in 311,125 milyon TL
tutarinda zarara ugrayacagi hesaplanmistir. Sirket yonetimi, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle 311,125 milyon
TL tutarindaki karsiligi bilangoda “Diger kisa vadeli borglar”, kar/zarar tablosunda ise “Diger faaliyet
giderleri” hesaplarina yansitmistir.

23.03.2004

(Yetkili Imza / Kase)
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Sayfa No: 36

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Bagkanli,
Resitpasa Mah.Tuncay Artun Cad.

34467 Emirgan

Istanbul

Konu: 31.12.2003 tarihinde sona eren 12 aylik doneme ait mali tablolarin ilan.

Sirketimiz Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi tarafindan onaylanmig,31.12.2003 tarihinde sona eren 12
aylik doneme ait,Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) Seri XI,No.25 ‘Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 hakkinda Teblig’i (Teblig) uyarinca Uluslar aras1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS)
cercevesinde hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis mali tablolarimiz ektedir.

SPK,15 Kasim 2003 tarihli Seri XI,No:25 ‘Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig’i 1
Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmal {izere yiiriirliige

girmistir. Teblig’e gore dileyen igletmeler,31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara
hesap doneminden baglamak iizere,bu teblig hiikiimlerini uygulamaya baslayabilirler.bunun yanisira,
Teblig’in Otuzdordiincii Kisim-Mubhtelif Hiikiimler Gegici Madde 1,mali tablo ve raporlarin zorunlu olarak
bu teblig hiikiimlerince diizenlenecegi ilk hesap doneminin basina kadar gegen siire zarfinda, mali tablo ve
raporlarin UFRS’ye gore diizenlenmesinin ve kamuya agiklanmasinin Teblig’de dngoriilen diizenleme ve
ilan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi hilkmiinde oldugunu belirtmektedir.Buna bagl olarak Sirketimiz,
konsolide mali tablolarin1 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren hesap doneminde UFRS’ye gore diizenlemeyi
se¢mistir.

Bu ¢ergevede, ekte yer alan mali tablolarin;

-Tarafimizdan incelendigini,

-Sirketimizdeki gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde, 6nemli konularda
gercege aykir bir agiklama ya da agiklamanin yapildig: tarih itibariyle yaniltici olmasi sonucunu
dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

-sirketimizdeki gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde,mali tablolarin
ortakligin mali durumu ve faaliyet sonuglart hakkinda gercegi dogru bigcimde yansittigini,

Bilgilerinize arzederiz.
Saygilarimizla
Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Serdar Erding Omer Seving Civaner
Mali ve Idari Isler Miidiirii Genel Miidiir

(Yetkili Imza / Kase)



